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Ngan hang thich ting
khi chuyén doi kinh té

THS. NGUYEN THANH DUONG

hoa dong von va thic déy ting truong kinh té bén vimg. Subt qua

Hé théng tai chinh ngan hang véi myc tiéu bao ham sy on dinh, diéu

trinh chuyén ddi, hé thong ngan hang phai tai cau tric va luon thich
{ig truéc nhimg chuyén bién vé chinh tri - xa hoi, ting hiéu qua sir dung vén,
diéu chinh co cau s¢ hu'u dic biét chu y t6i yéu t nude ngoai tang cuong tinh
kip thoi ciia chinh sach tién té va ty gia,dong thoi huéng t6i ciu trac vimg chéc.
Bai viét nay xoay quanh ba khia canh: (1) On dinh va hiéu qua ctia hé thong
ngan hang tai cac quc gia chuyén d6i; (2) Nguy co anh hudng dén hé thong

ngan hang; va (3) Trao ddi cAu tric hé thong ngan hang VN.

Tir khéa: Chuyén doi kinh té, ciu triic hé thong ngén hang.

1. On dinh va hiéu qua tai cac
quoc gia chuyén ddi

1.1. On dinh va higu qud trong 20
ndam chuyén doi

Cac qudc gia nhu Trung Pong
Au (CEE), Pong Nam Au (SEE),
Trung Pong va Pong Nam Au
da gia nhap EU (CESEE Ms) trai
qua 20 nim chuyén doi va dang
tiép tuc hoan thién. Theo Iricic L.,
Kunovac D., Ljubaj 1. (2008), do
thiéu kiém soét chat ché trong ting
trudng nong tin dung gay bét on hé
théng ngan hang 7 qudc gia khu
vuc CEE tr nam 1996-2006, tang
chi phi du phong rui ro tin dung
lam gidm lgi nhuén, néu 6n dinh
lam phat s€ giam rui ro khanh kiét
cho ngén hang.

Mannasoo K., Mayes G. D.
(2005) két luan rang cac chi so vi
mo cua 2 nam trudc nhu giam tang
truong GDP, ting 1i suat, ting tin
dung tu nhan, giam gia ndi t¢ gay
bat 6n ngan hang 21 quéc gia CEE
trong giai doan 1996-2003. Céc
chi tiéu dac trung nhu: gia tang ng
xau,ting chi phi ctia 1 va 2 nim
trudc d6 1a nguyén nhan giy bat

6n; trong pham vi 1 nam, rii ro
thanh khoan, ng x4u, chi phi, giam
thu nhap khién ngan hang mat 6n
dinh. Diéu khéc thuong & chd 10
qudc gia CESEE Ms ¢6 rti 1o tin
dung cao thi ngan hang cang bt
6n, ngugc lai 11 qudc gia chuyén
ddi thi ngan hang cang on dinh.
Day 1a sy khac biét dang chi ¥ vé
quan li rai ro tin dung tai cac qudc
gia chuyén doi khi tiép can tiéu
chuén hoi nhap EU.

Nghién ctru cua Mirzaei A., Liu
G., Moore T. (2011) so sanh 308
ngan hang cua 23 qudc gia moi n01
va 1.621 ngén hang ctia 17 qudc
gia phat trién tir 1999-2008, nhan
thay lam phat thip va ting truong
GDP cao gitp 6n dinh ngan hang
qudc gia moi ndi. Hon nita, thi
trudng chimg khoan phat trién lam
tang kha nang sinh 10i va 6n dinh
ngan hang. Chinh sach bao hiém
tién giri, tin dung tu nhan (thiéu
von, cap tin dung nhung thiéu giam
sat) lam giam kha nang sinh loi va
tang bat on ngan hang. Nén kinh té
khong hiéu qua, chi phi cao dan dén
chénh Iéch 1ai suat 1on. Chénh léch
16n gitp tang kha nang sinh 101 va
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6n dinh ngan hang. Tuy nhién, khi
huéng dén nén kinh té hiéu qua s&
dan dén thu hep chénh léch 13i sudt,
tir dogdy rui ro v& mat sinh 101 va
6n dinh. Néu nhimg qudc gia phat
trién tang chénh léch 1di sut bang
cach gia ting thi phan, thi nhiing
qudc gia moi ndi muén mé rong
thi ph@in dé tang loi nhuan va tao
sy on dinh phai thu hep chéch léch
13i suat. Mat khac, ngan hang nudc
ngodi c6 loi thé cong nghé giup
tang loi nhuan tir d6 ting 6n dinh
va cing ¢ stc manh thi truong.
Khi thi phan ctia nhitng ngan hang
quy mo lon gidm lam tang hi¢u qua
cua ngan hang quy md nho hon va
6n dinh hé thong Tai cac quoc gia
chuyén d6i hé thong ngan hang
trd nén hi€u qua, an toan nhod vao
su tich cuc cua chinh sach vi mo,
chinh sich nganh va chién lugc
timg ngan hang (I3i suat, so hitu,
thi phan).

Xét dén vai trd nudc ngoai,
Fang Y., Hasan I, Marton K.
(2011) dung dir heu he thong ngan
hang ciia 6 qudc gia chuyén (101
khu vuc SEE so sanh véi 8 qudc
gia chuyén d6i khu vuc CEE trong
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10 ndm 1998-2008 cho biét ngan
hang nudc ngoai ganh chiu chi
phi cao hon ngan hang tu nhan dia
phuong do cac khoan chi phi ban
dau gia nhap nganh, chi phi mua co
phéan ngén hang quéc doanh duoc
tu nhan hoéa. Sau d6 ngan hang
nudc ngoai canh tranh hon, nhung
su canh tranh giam dan trude sy cai
thién tir tr cua nhiing ngan hang
qubc doanh va ngan hang tu nhin
ngay cang hiu qua. Ngan hang
nao canh tranh hon (c6 sttc manh
thi truong) thi chi phi s€ gidm. Hon
nita, khi tai cAu trac nén kinh té bao
gdm co cAu lai doanh nghiép va tu
nhan hoa s¢ tao ra hiéu qua va on
dinh ngan hang.

Mat trai cua ngan hang nudc
ngoai 1a gi? Theo Herrero G. A,
Simon N. D. (2006), tuy khong thay
10 tac dong cua ngan hang nudc
ngoai 1én khung hoang hé thong
ngan hang 10 qudc gia chuyén dbi
Pong Aukhi duy tri ting truong
tin dung déu din, nhung ting
tonthwong cho nén kinh té trudce ¢t
sdc bén ngoai.

Tin hiéu t6t tir khéi ngan hang
quéc doanh VN trong viéc cai thién
kha nang sinh 101 va khai thac hi¢u
qua tai san tr 2006-2010, tuy nhién
quan li riii ro chua bangkhdi ngén
hang thuong mai va lién doanh,theo
ghinhan cua T. Van (2012). Néu 05
ngén hang quéc doanh quan 1i rai
ro tothon thi giai phap ting cuong
6n dinh hé théng bang cach tap
trung phat huy noi luc ngan hang
VN s€ cang cohon viéc trong cay
vao ngan hang nudc ngoai nhu cac
quéc gia chuyén d6i khac. Lido la
nham han ché phu thudc ngan hang
nudc ngoaiva phong ngira bét tric
khi ngan hang me ¢ nudc ngoai gap
kho khin, c6 thé rat von khoi VN,
s& gy nhitng bién dong bat loi cho
hé thong ngan hang VN.

1.2. Qudan tri ngdn hang dam bdo
éon dinh va hi¢u qud trong twong
lai

Phan tich 10 qubc gia chuyén
d6i CESEE Ms tir 1996-2008, tic
gid Gardo S. (2010) dua trén li
thuyét ngudi dai dién khuyén nghi
khi cai to hé¢ thong ngan hang can
thiét can dbi quyén loi cac thanh
phan lién quan dé quén tri tot hon,
sinh 101 hon va an toan hon. Ba bai
hoc rit ra: (1) Cap d6 vi mo: chinh
sach tai khoa, phap li, minh bach,
chuan ké toan phu hop, thuc day
phat trién thi truong von dai han
(capital market); (2) Cap do nganh
ngan hang: quy dinh quan Ii rti ro,
tang cuong hi¢u qua giam sat va ki
luat thi trudng; (3) Cap do vi md
tung ngan hang xir i dut diém no
x4, tai cAp von, kiém soat chi phi,
tang cudng cong nghé, thuc day tu
nhan hoéa voi sy gop mat ciia cd
dong chién lugc nudc ngoai. Goi
¥ ning tim quan tri ngan hang dé
chuan bi nhiing thay doi do: (1)
Ngan hang me ¢ nude ngoai s& cip
von cho ngan hang con hoat dong
tai cac qudc gia chuyén doi; (2)
Chuyén dich tin dung ban 1¢ huéng
dén tiéu ding va bt dong san, thé
nén quan tri ngan hang van dong
theo hudéng quan tri ban 1&; (3)
Dong san pham méi dap tmg cho
nhu cau da dang va phirc tap, chira
nhiéu rii ro nhung c6 tiém nang
loi nhuén 16n, can c¢6 trinh d§ quan
1i rti ro cao va kiém soat chit ché
hon, phdi hop gidm sat gitra ngan
hang va co quan giam sat cac cong
ty tai chinh phi ngan hang

Yéu to vi mo, yéu t6 nganh va
quan tri tai moi ngan hang Pong
Au trong 20 nam chuyén doi goi
y nhitng lya chon phu hop cho hé
théng ngan hang VN. Xur Ii triét
dé no x4u, kiém soét chit ché tin
dung, thiic day co phan héa véi ¢o

dong chién Iugc tin cdy 1a budc
di viing chic. Phat huy hiéu qua
khdi ngan hang qudc doanh va ting
dung quan tri diéu hanh ngén hang
hién dai dé ndm bat co hoi trong
giai doan 2013-2020.

2. Tru liéu nguy cg anh hudng
hé thong ngan hang

2.1. Ngdn hang nuwoc ngoai

Ngan hang nudc ngoai tham
gia sau rong co xu hudng lam gia
tang khung hoang tai cac quic gia
chuyén d6i Pong Au, CEE, My La-
tinh va Chau Phi trudc 1997. Sau
khung hoang,tham gia nhiéu hon
cua ngan hang nudc ngoai khong
trung hop véi tin dung khu vuc tu
nhan tang nhanh,theo nghién ctru
cua Cull R., Soledad M, Peria M.,
(2007) tai 100 qudc gia dang phat
trién Pong Au, Trung A, My La-
tinh va Ha Sahara tir 1995-2000.
2.2. Nhédn rii ro

Barth R. J., Caprio G., Levine
R. (2008) khao sat cac quy dinh
ngén hang tai142 qudc gia két luan
rang quy dinh khong duoc cai thién
50 v6i thap nién 90 ctia thé ki trudc,
khong tang hi¢u qua cting nhur 6 on
dinh ngan hang. Mot sb qudc gla
tang cuong giam sat theo khuyén
cao tru cOt 3 Basel 2.

Qua tr1nh chuyén déi gan lién
dung. Bonin J., Hasan 1., Wachtel
P. (2008) cong nhan cac qudc gia
chuyén déi chau Au xir Ii thanh
cong ng xau, thiét 1ap quy trinh
chat ch&, tu nhan hoa, hop nhét
ngan hang, ngan hang nudc ngoai
tham gia tich cuc trong subt 15
nam chuyén doéi (1990- 2005) Hé¢
théng ngén hang tai cac quoc gia
CEE, SEE va Nga cung cap dich
vu da dang va rong khép trén nén
tang hoat dong vimg chac, tin dung
dich chuyén sang cho vay tiéu ding
cang rd nét. Xuat hién tam 1i mién
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cudng cip phép cho ngan hang dau
tu nude ngoai do e ngai khong cép
tin dung phuc vu nén k1nh té quoc
ndi va kha nang rit von vé nén
kinh té cia qudc gia noi ngan hang
medong tru s gap kho khan. Chi
mdt vai hé thong ngan hang nhan
va quéan Ii i ro gan voi thong 18
cac nudce phat trién trong khi EU
nhu Czech, Hungary, Slovakia, Ba
Lan, theo Haselmann R., Wachtel
P. (2006).
2.3. Co ché truyén dén chinh sdch
tién té

Téac gia Archer D. (2006) cho
rang chinh sach tién t¢ (CSTT)
theo phan ng thi truong nén dugc
chinh phu chi dao va quy dinh hon
14 trong chd su phét trién ty nhién
cua thi truong tai chinh. Khi he
thong ngan hang, doanh ngh1ep yeu
kém s& gian doan co ché truyen dan
CSTT lam anh huong dén GDP va
lam phat. Phong vé bang cong cu
phai sinh 13i suit khong anh hudng
dén co ché truyén dan. Pa s6 qudc
gia chuyén doi kiém soat chat kénh
14i suat va co khuynh huéng kim
ham hodc han ché hiéu nang cua
kénh i suét (c6 1& vi chinh sach
khong theo kip tinh hinh, e s¢ anh
huong dén ting truong GDP va
lam phat, doi khi lo ngai vuot tam
kiém soat). Riéng kénh ki vong,
cac qudc gia chuyén doi ap dung
diéu hanh lam phat muc tiéu dé
tang hiéu qua CSTT. Téac dong cua
kénh tin dung trong co ché truyén
dan CSTT s& c6 két qua hon néu
khu vuc tu nhan tiép cén tin dung
dugc dé dang. Kénh gia tai san s&
lam t5t hon bang can dbi ké toan
(doanh nghiép, qudc gia) khi thuc
hién CSTT ¢6 sy phdi hop tir kénh
tin dung va ti gia.

Tran Ngoc Tho & Nguyén Hiru
Anh Tuin (2013) nghién ctru co
ché truyén dan CSTT VN trong hai

giai doan 1998-2006 va 2007-2012
phét hién thay lam phat & VN nhay
cam nhiéu hon véi ti gia so véi lai
suat. Ti gla gay hi¢u ung tuc thoi
con lai suat co do tré.

Ti gid ¢b dinh c¢6 diéu chinh
theo bién d6 van la lwa chon
cho cic qudc gia trong qua trinh
chuyén doi. Theo Belke A., Vogel
L. (2012), giéi han do linh hoat
cua ti gia quan h¢ thuan voi tu do
thuong mai, tac dong tich cuc dén
cai cach hanh chinh khu vuc doanh
nghiép, tai chinh va thi truong lao
dong. Bén canh do, didu kién vi mo
thuc ddy manh quy trinh cai to hé
thong kinh té.

2.4. Khong ap dung mdy moc cdc
mé hinh chuyén doi

Thuec tién chuyén d6i nén kinh
té trén thé giGi ton tai nhidu bét cap
ma hé théng ngan hang VN phai
tru liéu. Holscher J. (2009) nhén
xét rang qua cudc khung hoang tai
chinh 2008, cac qudc gia chuyén
d6i & DPong Au chua hoan toan
thanh cong, ty do va tu nhan hoa da
gay phi t6n 16n cho quéc gia trong
qua trinh chuyén ddi. Ba diéu cin
luu y: (1) Ngan hang nude ngoai
rat von dé giai quyét thanh khoan
cho ngén hang me; (2) Xuét hién
chii nghia bao ho 1am han ché ty do
héa thuong mai; (3) Chénh léch 16n
vé ning suat lao dong guIa Tay Au
va céc qubc gia chuyén doi Pong
Au (do FDI giam, trinh do gido duc
chua bang, chinh sach canh tranh
kém hi¢u qua).

Tém lai, hé thong ngan hang
VN quan tam t6i viéc quan li dong
von dau tu cta nhitng ngén hang
nudc ngodi, diéu chinh hanh vi
nhan rii ro, tyr do hoa hé thong tai
chinh theo 16 trinh, quan li chit ché
do ti gia c6 dinh c6 didu chinh theo
bién do, van dung diéu hanh lam
phéap muyc tiéu, hiéu qua hon co ché
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diéu hanh CSTT. C6 thé xem day
14 thoi diém dé hé thng ngan hang
VN tan dung co hdi taing kha nang
sinh 101, tao sy 6n dinh va phat trién
bén vimg khi CSTT ngay cang tich
cuc, hiéu qua va doc lap.

3. Cau truc hé thong ngan hang
VN vao nam 2020

3.1. Trong ngén han VN lam duwoc
gi khi thé gigi khéng ngirng cdi to
hé théng ngan hang?

Trong giai doan dau thuc hién
chuyén d6i 1990-1997, Ba Lan
dinh hudng phat trién ngan hang da
nganh phuc vu thi trudng von dai
han. Cho phép thanh 13p cac ngan
hang dau tur véi cac ¢b dong chién
lugc hudng dén thi truong von dai
han. Nhiing ngan hang tap trung
phat trién phan khic khéc cia thi
truong von dai han (quy dau tu,
quy huu tri) da trién khai thém dich
vu hd tro (quan 1i tai san va thanh
khoan). Nhiing ngan hang qudc
doanh hd tro thanh 13p cic ngan
hang quy m6 nho phuc vu khach
hang SME. Tam bai hoc dugc rut
ra: (1) Kiém soat ct séc khi chuyén
d6i kinh t&; (2) Tai cap Vén khong
giai quyét duoc hét ng xau; (3) Phat
tr16n kinh t& vi mo, tién ¢, kinh t&
qubc ndi; (4) Hé théng ngan hang
chii trong vao chét luong; (5) Dung
rao can gia nhdp nganh; (6) Tu
nhan héa ngén hang; (7) Thi phan
tin dung ngén hang qubc doanh
giam sat; va (8) Cai cach va 6n
dinh thi truong, theo Balcerowicz
E., Bratkowski A. (2001). Bé thyuc
hién tai cdu triic nganh ngan hang,
VN nén tham khao bai hoc s (4),
(6), (7). N6i bat nht 1a bai hoc (6)
khi cac ngan hang qudc doanh lya
chon nha dau tu chién lugc trong
qua trinh c6 phan hoéa.

Bai viét chuyén dé cua
Booz&Co (2009) vé tai ciu trac
ngan hang nham phuc vu muc tiéu
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trung han khuyén céo sir dung bay
don bay dé hé thong ngén hang
tang strc chiu dung déo dai va img
pho kip thoi: (1) Ngudn von; (2)
Giai quyét no xu; (3) Hudng dén
nhiém vu dai han la tang gia tri va
6n dinh ngan hang; (4) Lugc bo
nhiing tai sdn ngan hang khong c6
loi thé canh tranh ciing nhu nhiing
dong vén khong thé hip thu; (5)
Giam chi phi va ting ning suit, gia
tang hiéu qua kinh t& nhd quy mé;
(6) Thay di quan diém quan li rai
ro truyén thong khi ding cac chi
tiéu do ludng ngan han 1am gia ting
dong co nhan thém rui ro, chuyén
sang tu duy quan li rui ro trung han
va giam nguy co rui ro dao duc; va
(7) Tai dinh vi ting ngan hang.
VN da va dang thyc hién nhiing
don béy nao va thuc hién ra sao?
Trong nghién ciu cua Nguyén
Thanh Duong (2013a), Ngudn
von (don bay 1), cac ngan hang
VN khong thanh cong trong viéc
tang vén chi so hitu tr loi nhuan
do phai xtr li ng xau va chiu ap luc
phai duy tri du von dé giit ti 16 huy
dong/von chu s hiru tir 6-8 lan.
Thoi gian sdp toi cac ngan hang
phai tap trung vao cac ngudn von
ngan han nhim duy tri lién tuc
ngudn von nay dé tré' thanh ngudn
v6n dai han, dong thoi tranh tha cac
ngudn vén tir Chinh phu, phat hanh
trai phiéu va ODA nhu Vietinbank,
BIDV va VDB. V& tu duy quan li
rui ro 13i sudt (don bay 6), xu thé
mit bang 13 suit s& giam trong
trung va dai han khi m¢ ctra hoan
toan thi truong tai chinh vao nam
2020. Cac ngan hang phai co ciu
Tai san nhay cam véi 13i suat dan
dan thip hon Ngudn von nhay cam
v6i 1di suat nham gia ting thu nhap
13i thuan. Viéc chon loc tai san va
ngudn von (don bay 4), cac ngan
hang phai diéu chinh hanh vi nhan

rui ro khoa hoc hon dé ting niém
tin thi truong. Thém vao do trong
nghién ctru rong hon, Nguyén
Thanh Duong (2013b) d& xuét
giai phap md rong tin dung dén
khu vuc tr nhan. Déi véi viée xt
li no x4u (don bay 2) VN dang tich
cuc xur li ng x4u bﬁng nguén du
phong, trude mét s& 1am suy giam
loi nhuan nhung 1a co sé tao nén su
6n dinh. V& quan li chi phi va ning
suat (Pon by 5), cic ngan hang
VN phai da dang hoa thu nhap dé
t6i uu chi phi va on dinh thu nhap
tir hoat dong cho vay.

Két luan: Trong ngin han h¢
thong ngan hang VN dang cb ging
thich 0 g trudc chuyén bién ciia tai
chinh quéc té.

Diém qua vai trd ngan hang
trong hoat dong tin dung nong
thén. Khi mot quc gia dang phat
trién chuyén d6i mé hinh ting
truong kinh té, hé thong ngan hang
¢6 vai tro thiét yéu trong sy nghiép
phét trién kinh té nong thon va
thoat nghéo bén vimg. Crouzille
M. C., Banos L. J., Nys E., Sauviat
A. (2005) phat hi¢n cac ngan hang
nong thon hi¢u qua hon ngan hang
thuong mai trong viéc tai trg tin
dung thuc ddy phat trién ving kinh
té dang chuyén dich co cu tir nong
nghiép sang dich vu, ving kinh té
cong nghiép va ving kinh té thuan
nong & Philippines. Ving kinh té
dang chuyén dich co ciu dic biét
duoc hudng loi tir nhidu chinh sach
tai tro' cho ndng dan, tiéu thuong,
giao vién, xa vién, ho kinh doanh
ca thé va ho nghéo. Tuy nhién, chura
c6 két luan vé mdi quan hé giita tai
trg cho ving kinh té voi viée thac
day phat trién kinh té Philippines.

Tai VN, Ngan hang Chinh sach
Xahoi (31/08/1995 - 04/10/2003 1a
Ngan hang Phuc vu Ngudi ngheo),
Ngan hang Hop tac xa, cac Qu¥y

tin dung nhan dan co s¢ dang thyuc
hién tai tro phat trién néng nghiép
va thoat nghéo, phai nhic dén Ngan
hang Agribank va BIDV dang tai
trg chu lyc cho khu vuc nong thon
va hd trg phat trién an sinh x3 hoi.
Qua kinh nghi¢ém cua Philippines,
VN nénphan cong lai hay thong
nhit ai chi dao tai tro tin dung
nong thon gitra nhom ngén hang
thuong mai va nhom ngan hang
thyc hién chinh sach dé hudng dén
su chuyén mon hoa. Agribank va
BIDV c6 thé xem xét giam vai trd
trong viéc tai trg truc tiép timg dbi
twong dé tap trung tai trg pham vi
rong hon vi du: tai trg cho nganh
nong nghi¢p chu lyc timg vung
kinh t& (khong nhét thiét phuc vu
xuét khiu) va thiic ddy nhanh qua
trinh chuyén dich co ciu kinh té,
hodc giam b6t thu hut tién giri tir
khu vic néng thén dé dong tién giri
huéng vé nhém ngén hang chinh
sach tao nguén vbn 6n dinh nham
phuc vu tin dung tai chd, hoic tu
van quan li rui ro tai chinh cho
nhimg viing kinh té nay. Phan cong
lai giup Agribank va BIDV viing
tam theo dudi chién luoc ngan
hang da nganh. Tiép tuc giit vai trd
thiét yéu trén phan khac tai chinh
nong thon va hd tro phat trién an
sinh x4 hoi tai nhitng ving kinh té
kho khan, c6 kha nang thanh cong
nhu ngan hang BAAC (Thai Lan)
va ICICI (An D9).
3.2. Cdu triic hé thong ngén hang
trong trung han

Vi kinh nghiém va xu thé phat
trién ngan hang trén thé gioi, nham
phuc vu thi truong vbn hidu qua,
cau tric hé théng ngan hang VN
trong trung han dugc dé xuét nhu
sau: 1 Ngan hang trung uong; 2
ngén hang qubc doanh da nganh,
2 ngan hang tu nhan da nganh; 1
ngén hang quéc doanh déu tu, 3-05
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ngan hang tu nhan dau tu trong d6
¢6 1 hodc 2 ngan hang 100% vén
nudc ngoai; 20-25 ngan hang ban
1¢ va phuc vu SME (ngan hang tu
nhan, lién doanh va 100% vén nude
ngoai); 1 Ngan hang Phat trién VN;
1 Ngan hang Chinh sach Xa hoi; 1
Ngén hang Hop tac xa; 01 Quy tin
dung nhan dan. Cho ra doi thém
quy (dAu tu, huu tri, phong vé, tin
thac, bao hiém...) nhdm tao moi
trudng hap dan cho thi trudng von
dai han va kich thich sy phat trién
nhomngén hang dau tu.
3.3. Hoan thi¢n kiém tra gidm sdt
Chau Au dang gip rit nang
tAm cau tric hé thong ngan hang,
tap trung ting cudng co ché gidm
sat dam bdo an toan va hiéu qua
hon, EBRD (2012). Trong khi do,
VN: (1) Thiéu gidm sat hiéu qua
va canh bo sém; (2) Hé thong
giam sat trong d6 chi ti€u tai chinh
cong chua bao quét hét rui ro; (3)
Giam sat tuan thu phap luat trén thi
truong chimg khoan chua sat véi
thyc tién; va (4) Thiéu co ché phdi
hop giam sét lién nganh. Do vay
VN cin nhanh chong hoan thién
churc nang giam sat tai chinh ngan
hang, ghi nhan cua Manh Chung
(2013).
3.4. Xay dung co ché dong thudn
Khung hoang tai chinh thé gioi
2008, thé ché chinh tri - kinh € -
x4 hoi cua cac qudc gia chuyén dbi
biéu hién nhiéu bat cap. Du hau hét
cac qudc gia chuyén doi chon ché
d6 chinh tri da nguyén nhung ton
tai vO van bat on chinh trj -xa hoi va
bién dong 16n tai chinh (chil yéu vé
ng céng). Ho cho ring co ché chinh
tri nhu thé dé tao dong thuan xa hoi
dé théng qua cac sach luge qudc
gia, tuy nhién cach thic dat dong
thuan va trién khai thyc hién con
nhiéu diéu phai xem xét thiu d4o.
Nhitng nguy co tiém ting trong

thé ché cua ho s& giy nhimg hau
qua kho Iuong khi ap dung tai VN
néu chi mong dat su déng thuan.
Hon nira cac cong thirc chuyén
doi kinh t€ nhu tw do héa hoan
toan (Pong thuan Washington) va
chua nhin manh vai tro thi truodng
(Pong thuan Béc Kinh) khong phu
hop véi nhitng chuyén bién kinh té
dang dién tai VN. Rt nhiéu van dé
can phai giai quyét lién quan dénsir
dung hi¢u qua tai nguyén, phan
bd hop 1i phuc loi xd hoi twong
xung voi dong gép stc lao dong
ctia ngudi dan. Dé viéc tai ciu tric
hé thong ngan hang thanh cong,
su déng thuan can dua trén co sé
dac trung van hoa, i ludn khoa hoc
song hanh voi giam sat chat ché.
4, Loi két

Hé¢ thong ngan hang VN tiép
tuc sang tao, ludn thich tng trudc
nhing thay doi trong nuéc va thé
gi6i. CAu triic hé thong ngan hang
vimng chic s& gop phan 6n dinh
chinh trj - kinh té - xa hoi, phat huy
thé manh xuat khau. Duéi sy lanh
dao cua Bang, Nha nudc cung voi
Nhan dan huéng dén sy dong thuan
cao va hanh dong quyét liét dé xay
dung nén kinh té tang trudng bén
ving cho tuong 1ai®
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