Hoat Bong NH Hudng Tdi Hoi Phuc & Hoan Thién

Phat trién san pham hoan doi
tién t€ chéo tai1 cac ngan hang
thuong mai Viét Nam

THS. NGUYEN MINH SANG & NGUYEN THI HANH HOA

Truong Dai hoc Ngan hang TPHCM

(Cross Currency Interest Rate Swap - CCIRS) hay san phim hoan

Béi viét phan tich san phdm hoan doi 1ai suat chéo giira hai loai tién t¢

ddi tién té chéo (Cross Currency Swap — CCS) dé thiy kha ning
ap dung san pham nay tai hé thong cac ngan hang thuong mai VN. San pham
hoén dbi tién & chéo 1a san pham tai chinh phéi sinh gitip cho cac ngan hang
hodc cac doanh nghiép kinh doanh xuat nhap khau co thé phong tranh duoc rai
ro 13 suét va riii ro ty gia trong qua trinh hoat dong kinh doanh.

Tir khéa: Hodn dbi lai sudt; hodn doi tién t¢ chéo (CCS); hodn déi ldi
sudt — tién té chéo (CCIRS).

1. bat van dé

Trong khi ¢ cac thi truong tai
chinh nudc ngoai, viéc su dung
cong cu phai sinh nham muc dich
phong ngira i ro va tim kiém loi
nhuan rat pho bién, dic biét ddi voi
cac cong cu phéi sinh vé 13i sudt,
tai thi truong VN céc cong cu nay
tuy khong xa la do da dugc cho
phép thuc hién bdi ngan hang nude
ngoai nhung van chura pho bién va
viéc st dung ching trong phong
ngira rai ro 13 suat ddi voi cac
ngan hang trong nudc con nhicu
han ché. Chinh vi thé, bai viét nay
s& gi6i thiéu san pham hoan doi
tién t& chéo (Cross Currency Swap
— CCS) hay hoan doi l4i suat chéo
gitra hai loai tién t& (Cross Currency
Interest Rate Swap - CCIRS) - mét
san pham tai chinh phai sinh tuong
d6i méi gitip cac ngan hang c6 thé
phong ngura rdi ro 1ai suat mot cach
chu dong va tang thém tién ich cho
cac doanh nghiép kinh doanh xuét

nhép khau gitp phong ngira rii ro
ty gia va rui ro 1ai suat khi str dung
dich vu cta cac ngan hang thuong
mai.

2. Co sd ly thuyét

Theo quan diém cua Uy ban
Basel (Basel, 2004) thi rai ro 1ai
suét trong hoat dong cua cac dinh
ché tai chinh va ngan hang 1a su
tac dong ctia viéc thay doi 1ai suat
1én thu nhap tir 1ai va cac thu nhap
khéc nhay cam véi 131 suat. Lai suat
thay doi ciing tac dong dén quy mo
cla tong tai san ciing nhu nguén
von clia ngan hang va cac cong cu
ngoai bang boi vi khi 13i suét thay
ddi 1am thay doi dong tién ma ngan
hang hay cac dinh ché tai chinh
nhan dugc trong tuong lai. Ciing
theo Uy ban Basel (Basel, 2004)
thi rui ro 1ai suét trong hoat dong
kinh doanh ngén hang xuat phat
tir 4 nguyén nhan chinh bao gom:
Rui ro dinh gia lai phat sinh tir su
khong phu hop gitra ky han va lai

sut cua cac khoan muc tai san va
ngudn vén cia ngan hang; rui ro do
dudng cong 13i suat thay doi trong
d6 déc va hinh dang; rui ro co ban
xudt phét tir sy tuong quan khong
hoan héo giita viéc diéu chinh murc
14i suat di vay va lai suat cho vay
cua cdc tai san tai chinh khac nhau
nhung ky dinh gia lai tuong duong
nhau va cudi cing 14 rai ro phat
sinh tir cac hop dong quyén chon
di kém ma ngan hang d ky két voi
khach hang lam cho ngéan hang bi
thy dong vé thoi gian phat sinh/
khong phat sinh dong tién.

Rui ro 13i suat trong hoat dong
kinh doanh ngan hang sé tac dong
dén sy 6n dinh va phat trién bén
vitng cua ngan hang cling nhu h¢
thng tai chinh qudc gia. Tuy nhién,
cac bién phap phong ngura rui ro
14i sut ctia cic ngén hang thuong
mai (NHTM) VN chu yéu 1a cac
bién phap phong ngira rii ro noi
bang nhu: Str dung thi truong lién
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ngén hang; xay dung co ché dinh
gia diéu chuyén von ndi bo (FTP
— Fund Transfer Pricing) glup can
ddi khe ho nhay cam 13i suat trong
noi bd ngan hang; thay déi quy mo
cua cac khoan muc bén tai san hoac
ngudn von gitip can bang khe ho
nhay cam va chénh 1&ch thoi luong
ctia cac nhom tai san va ngudn von
nhay cam li suét; thiét 1ap cac gioi
han vé ty 1& khe hé nhay cam 1ai
suét va cac hé sb nhay cam lai suét
trén tong tai san gitip han ché t6i da
cc ton that c6 thé khi xay ra riii ro
13i sudt va bién phap phd bién nira
dugc cac NHTM VN thuc hién
gitip phong ngira ru1 ro 13i suat d6
1 viéc tha ndi 13i suat huy dong va
cho vay theo co ché thoa thun 13i
sut. Chinh viéc tha ndi 1ai suat da

trao d6i viéc thanh toan 1ai suat trén
mdt sb tién danh nghia ¢ dinh gitta
hai bén ky két hop dong. Ngoai
viéc trao d6i thanh todn 1i suat vay
phai tra hodc 13i suat thanh toan
phai thu, c6 hai sy trao dobi nguén
v6n vay hodc cho vay bang hai loai
tién t& khéc nhau vao thoi diém bit
dau ky két hop dong va vao ngiy
d40 han cla san pham hoan dbi
tién & chéo. Tuy thudc vao nhu cau
cta cac bén trong hop ddng ma s
trao d6i ngudn von vay hodc cho
vay bang hai loai tién t& khac nhau
ban dau c6 thé dugce thuc hién hay
bo qua (Naoki Shinada, 2005).
Dua vao lai suat ap dung cho
tung loai tién té dugc ap dung, san
phém hoan ddi tién té chéo dugc
phan chia thanh 4 loai co ban:

Bang 1: Phan loai san phadm hoan ddi tién té chéo

Loai_ La&i guét ap dung Lai s‘uét ap dung
san pham cla dong tien the 1 clia dong tien the 2
1 Cé dinh Tha néi
2 C6 dinh Tha néi
3 Tha nbi Cé dinh
4 Tha néi C6 dinh

Ngubn: Téng hop ctia nhém tac gia

giup ngén hang diéu chinh duoc 13
suat theo thi trudng nham can déi
quy mo tai san va ngudn von gitp
phong tranh rui ro 13i sudt nhung
chinh doanh nghi¢p va khach hang
lai 14 d6i twong ganh chiu rii ro 13i
suat thay cho ngan hang.

Theo Ngan hang trung uong
Anh (2004), san phim hoan dbi
1i suét chéo gilra hai loai tién té
(CCIRS) hay san phim hoan dbi
tién t& chéo (CCS) 1a hop dong
trao ddi cac khoan thanh toan 13i
suét ctia hai loai tién té khac nhau.
Theo hudéng dan sir dung dich vu
cta UniCredit Bank (2013) thi san
phdm hoan di tién t& chéo 1a sy

O VN, giao dich hoan dbi
ngoai hdi dwoc Ngian hang
Nha nudéc cho phép thuc hién
tir ngay 10/01/1998 vé&i Quyét
dinh s6 17/1998/QD-NHNN7.
Tuy nhién, mai dén nim 2003
v6i Quyét dinh 1133/2003/QD-
NHNN ngay 30/09/2003 thi
nghiép vu hoan dbi 13i suat moi
chinh thtc dugc cho phép thuc
hién trén thi truong VN. Dén
Quyét dinh sd 62/2006/QD-
NHNN ngay 29/12/2006 cua
Ngan hang Nha nudc thi nghi¢p
vu hoan di tién t& chéo méi dugc
quy dinh tai muc 2 diéu 4. Theo
Ngan hang Nha nude (2006) thi
hoan d6i 1ai sudt gitta hai dong
tién hay hoan d6i l4i suét tién té
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chéo, trong d6 viéc trao doi von
gbc dau ky do cac bén thoa thuan
thuc hién hoac khong thuc hién,
nhufng bat budc phai ¢6 trao d6i
von gbc vao cudi ky theo ty gia
dugc thdéa thudn tor ngay hop
déng ¢6 hiéu luc.

3. Nghién ciru tinh hudng dién
hinh

Dé hiéu thém vé céach thic
str dung san pham hoan doi tién
t¢ chéo ciing nhu co ché giup
cac NHTM hoac doanh nghiép
phong ngira rdi ro 13i sudt va ty
gia bai viét s& phan tich cac tinh
hudng cu thé nhu sau:

Ngan hang A c6 khoan phai
thu bang USD nhung d6i mat voi
khoan chi tra hién tai béng VND.
Dé c6 VND sir dung, ngan hang
A s& ky két hop dong tin dung
vay 22 ty VND véi ldi suét tha
ndi tir ngan hang B st dung, tuy
nhién luc nay ngan hang A vua
so 13i sudt VND ting va vira lo
ngai USD s& giam gia. Dé d6i
pho véi rii ro 1ai suat va rai ro
ty gia trong truong hop nay ngan
hang A ky két hop dong hoan d6i
tién t& chéo v6i ngan hang B. Chi
tiét ctia hop dong hoan doi tién té
chéo nhu sau:

- Ngay hiéu luc cia hop dong:
30/10/2013

- Ty gi4 hoan d6i thoa thuan:
1 USD = 22,000 VND

- S6 VND trao doi ban dau
(néu c6): 22 ty VND

- S6 USD trao dbi ban dau
(néu co): 1 triéu USD

- Lai suat USD ¢ dinh 5.25%/
ndm cho ky tinh 1ai 3 thang

- Lai suat VND tha ndi theo
lai sudt VNIBOR + 2.5%/ nim
cho ky tinh 1ai 3 thang

- Dinh ky tra 1ai: 3 thang

- Ngay d4o han ctia hop dong:
30/10/2015
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Ngan hang A va ngan hang B
¢6 2 lya chon khi c6 thé trao doi
von géc dau ky hodc Iya chon la
khong trao d6i von gdc dau ky
vao ngay hiéu lyc cua hop dong:
3.1. Truwong hop khéng trao doi
von goc diu ky

- Vao ngay hiéu luc cta hop
doéng 30/10/2013: Ngén hang
A khong pha1 chuyen cho ngan
hang B s6 tién gbc VND di vay
tai hop dong tin dung va ngan
hang B khong phai chuyén cho
ngan hang A sé tién gbc ngoai
t¢ tuong Gmg tai ty gia hoan do6i
thong nhat tai thoi diém giao
dich.

- Sau mdi 3 thang ké tir ngay
30/10/2013 1a ngay dinh ky thanh
toan 13i: Ngan hang A chuyén cho
ngan hang B s6 tién 13i bang USD
theo i sudt c6 dinh la 5,25%/
nam (3), dong thoi ngan hang B
chuyén cho ngan hang A sb tién
1di VND theo 13i suat VNIBOR +
2,5%/ nam (4).

- Vao ngay ddo han cua hop
ddng 30/10/2015: Ngan hang A
chuyén cho ngan hang B sb tién
gbc ngoai & 14 1 triéu USD (5) va
ngan hang B chuyén lai cho ngan
hang A s6 tién 22 ty VND (6) theo
ty gia hoan do6i thoa thuan vao ngay
dao han.

3.2. Truong hop cé trao déi vén
gé'c diu ky

- Vao ngay hi¢u lyc ctua hop
ddng 30/10/2013: Ngan hang A
chuyén cho ngan hang B sb tién
goc 22 ty VND (1) da vay tai hop
dong tin dung va ngan hang B phal
chuyen cho khach hang A s6 tién
goc ngoai t¢ twong Umg la 1 tri¢u
USD (2) theo ty gia hoan ddi thoa
thuan tai thoi diém giao dich. Sau
do, ngan hang A ban lai 1 tri¢u
USD (3) cho ngan hang theo ty gia
hodn dbi da thoa thuan va nhan 22

Hinh 1: So* d6 dong tién cua hgp déng CCS khéng trao doi
vén géc ban dau
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, Tra 13i sudt 5.25%/n3m bang USD

Hinh 2: So' d6 dong tién cua hop dong
CCS cé trao dbi vén gbc ban dau

Thanh toan 22 ty VND

AT Tra 13 suat 5.25%/ndm béng USD

Nguén: Téng hop cta nhém nghién ciru

ty VND (4). "

- Sau mai 3 thang ké tir ngay
30/10/2013 la ngay dinh ky thanh
toan 13i: Ngan hang A chuyén cho
ngan hang B sb tién 14 bang USD
theo 14 suét c dinh 1a 5.25%/nam
(5), dong thoi ngan hang B chuyén
cho ngan hang A sé tién 1di VND
theo 1di suit VNIBOR + 2.5%/
nam (6).

- Vao ngay ddo han cua hop
dong 30/10/2015: Ngan hang A
chuyén cho ngan hang B sb tién
gbc ngoai t& 14 1 triéu USD (7) va
ngén hang B chuyén lai cho ngan
hang A s6 tién 22 ty VND (8) theo
ty gia hoan doi thoa thuan vao ngay
dao han.

4. Két luan va kién nghi

Két qua sau khi ky két hop dong
hoan dbi tién té chéo voi ngén hang
B thi ngan hang A dat dugc mot $0
muc tiéu nhu sau:

- Pap ung duoc nhu cau sir
dung vén: Co vén VND sir dung
vao thoi diém hién tai 30/10/2013.

- Tranh dugc rui ro ty gia:
Khong s¢ USD gidm gid vao thoi
diém déo han vi da ky két hop dong
hoén ddi va thoa thugn thanh toan
s6 USD nhan duoc vao ngay déo
han. Dong thoi sé VND nhén duoc
ding dé thanh toan ludn cho hop
dong tin dung d4o han vao ngay
30/10/2015.
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- Phong chéng rai ro 13i suét:
Khong so phan von vay VND
tang 14i sudt vi ngan hang A da
duogc ngan hang B thanh toan dinh
ky 3 thang theo 13i sudt VND tha
ndi. Lii sudt dinh ky ngan hang A
phai thanh toan 1a USD thi luén c6
dinh.

- Chi phi sir dung vén thap:
Ngan hang A duge st dung von
bang VND vdi 13i sudt cao nhung
chi phai tra 13i suit c6 dinh bang
USD vdi chi phi thap hon. Do ngan
hang A ¢6 ngudn thu USD dam bao
nén tranh dugc rui ro ty gia.

Tinh hudng trén chi 1a tinh
huéng nghién ctu dién hinh dé
cho thiy cach thie 4p dung ciia san
phim hoan ddi tién t& chéo ciing
nhu nhitng vu diém ma san pham
hoan ddi tién t& chéo mang lai cho
cac dbi tuong st dung dich vu. bbi
twong str dung san pham hoan doi
tién & chéo ¢ thé la cac NHTM
hoac cac doanh nghi€p kinh doanh
xuat nhap khau c¢6 nhu cau sir dung
vén vay VND trong khi ¢6 ngudn
thu ngoai t€ tir cac hoat dong san
xuét kinh doanh.

Tuy c6 nhiéu loi ich nhu vay
nhung & VN hi¢n nay viéc phat
trién san phim hoan doi tién t&
chéo con nhiéu bat cap va muc
d6 phd bién chua cao. Theo tim
hiéu cia nhom nghién ctru, hop
ddng hoan dbi tién té chéo chu yéu
dugc thuc hién bdi cac ngan hang
100% vén nude ngoai tai VN hodc
chi nhanh ngan hang nudc ngoai
tai VN. Déi v6i cac NHTM trong
nudc thi chi thiy Ngan hang Dau
tu va Phat trién VN (BIDV), Ngan
hang VN thinh vuong (VPBank),
Ngén hang Xang dau Petrolimex
(PG Bank) va Ngan hang Dai
ching (PvcomBank) cung cp san
pham hoan dbi tién t& chéo. Nhim
phat trién san pham hoén dbi tién

té chéo tai cac NHTM VN, nhom
nghién ctru d& xudt mot so giai
phéap va kién nghi nhu sau:

- Cic NHTM cin xem sin
pham hoén dbi tién t& chéo vira 1a
san phAm cung cip cho khach hang
gitip ngan hang gia tang kha nang
canh tranh trén thi truong vira 1a
cong cu quan 1y rii ro 14 suat va
rdi ro ty gia cho ngan hang.

- Cac NHTM can cha dong ban
hanh quy trinh trién khai san pham
hoan déi tién t& chéo trong d6 can
quy dinh cy thé nhiém vu cua cac
bd phén c6 lién quan cling nhu cach
thire thuc hién san phém dich vu.

- Khi cung cép san pham hoan
ddi tién té chéo cho cac khach hang,
cac NHTM phai chu dong stir dung
cac giao dich dbi tmg nhu 13 cong
cu ngoai bang can thiét gitip ngén
hang c¢6 thé phong tranh ri ro.

- T4 chirc cac khoa dao tao ngan
han cho ddi ngli nhan sy truc tiép
thuc hién nghi€p vu va tu vén cho
khéch hang vé san pham hoan dbi
tién t& chéo.

- Tich cuc quang ba va gidi
thiéu san pham cho khach hang ¢
nhu cau st dung dich vu nhét 1a dbi
vai cac doanh nghiép c6 hoat dong
kinh doanh xuét nhap khéu.

- Hoan thi¢n cac quy trinh nhu
du bao 13i sudt, ty gia va quy trinh
kiém soét rti ro di kém vi khi cung
cap san pham hoan ddi tién té chéo
cho khach hang c6 thé 1am thay d6i
quy mo cac hoat dong noi bang va
ngoai bang cua ngan hang.

Bén canh nhiing giai phap tir
phia cac NHTM thi nhém nghién
ctu cling dua ra mot s kién nghi
voi NHNN 1a co quan chu quéan
giam sat va ban hanh cac quy dinh
lién quan dén hoat dong ciia san
pham hoén déi tién té chéo:

- NHNN can ban hanh quyét
dinh méi thay thé cho Quyét dinh
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sO  62/2006/QD-NHNN  ngay
29/12/2006 nhiam quy dinh chi
tiét hon nghiép vu hoan ddi tién t&
chéo cling nhu quy trinh gidm sat
rii ro cta cac NHTM nham dam
bao an toan cuia hé thong va theo
kip nhitng thay d6i trong hoat dong
kinh doanh ngan hang hién tai
nhdm thiic ddy phét trién cta san
pham hoan déi tién té chéo.

- NHNN nén c6 nhiing chinh
sach truyén thong va dinh hudéng
16 rang trong viéc diéu hanh chinh
sach ty gid va chinh sach tién t&
1am cin ¢t cho cac NHTM c6 thé
du bao 13i suat cling nhu ty gia khi
tién hanh phat trién san phim hoan
ddi tién té chéo cho khach hang.

San pham hoan dbi tién té chéo
hay hoan ddi 13i suat gitra hai dong
tién 1a san phdm c6 nhiéu tién ich
va tuong dbi méi & VN. Tuy nhién,
khi trién khai hodc 4p dung san
pham dich vu cac NHTM nén xay
dung sin céc kich ban nhu dbi tac
s& d4o han hop ddng sém hon so
v6i thoa thuan, ddi tac khong thyc
hién viéc thanh toan dinh ky, viéc
quan 1y dong tién phat sinh cta dbi
tac trong hop dong. .. dé phat trién
san pham hoan dbi tién t& chéo
tai cac NHTM VN duoc thanh
cong®
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