Hoat Dong NH Hudng T6i Hoi Phuc & Hoan Thién

Kiém dinh rui ro tin dung
cho cac ngan hang thuong mai
niém ye¢t tai Viét Nam

NGUYEN HOANG THUY BiCH TRAM
Truong Dai hoc Kinh té TPHCM

tin dung cua cac ngan hang thuong mai VN dya trén phan tich vién canh.

B ai nghién ctru nay thyuc hién Stress Test dé xem xét tac dong vi mo lén rdi ro

Két qua cho thiy ton tai mi trong quan am gitta ty 16 no xdu (NPL) va ting
truong GDP vai d6 tré 1a hai Quy. Bai nghién ctru nay con st dung Credit VaR dé tinh
toan kha ning v& no ciia khu vye ngén hang thuong mai va nhén thiy ring cac ngan
hang thuong mai khong thé hip thu dugc cac khoan ton that tin dung dudi cac kich
ban vi mo bét loi. Bidu nay c6 thé de doa dén su 6n dinh ctia hé thong tai chinh. Nhiing
wéc luong nay ciling rat hiru ich cho Ngén hang Nha nu¢c trong viéc xac dinh mue do
rii ro tin dung va tinh toan ty s an toan von t6i thiéu can thiét khi truong hop xau co

thé xay ra.

Tir khoa: Ngan hang thwong mai, riii ro tin dung, Stress Test.

1. GiGi thiéu

TAm quan trong ctia Stress Test
da duoc nhan manh trong cudc
khung hoang gan day va cac vu
sup do ngan hang o nhiéu quic gia.
Hiéu biét siu sic vé kha nang phuc
héi ctia hé thong ngén hang trudc
céc kich ban kinh t vi mé bat loi
gitp danh gia ding rui ro hé thong
va cac nha diéu hanh c6 thé dua
ra chinh sach quan 1y kip thoi bao
dam an toan cho hé thdng tai chinh
quéc gia.

Bai nghién ctru nay thyc hién
Stress Test dé xem xét tac dong vi
mo 1én rui ro tin dung clia cac ngan
hang thuong mai VN dua trén phan
tich kich ban. Khu6n khé thuc hién
bao gdm ba phan doc 1ap nhung bd
sung cho nhau dugc két hop theo
thr tw. Phan dau tién sir dung mo
hinh kinh t& luong chudi thoi gian
dé udc luong mbi quan hé giita
c4c bién kinh t& vi mo lua chon va

str dung két qua nay dé mo phong
cac kich ban vi mo bat loi trong
hai ndm téi. Phan thir hai sir dung
md hinh kinh t& lugng theo dit liéu
bang cua tdm ngan hang thuong
mai duoc niém yét trong khoang
thoi gian tr nam 2006 dén nam
2013 dé wdc tinh mdi quan hé cia
ty 1 no x4u (NPL) va ting trudng
GDP. Sau do, sir dung két qua nay
md phong chét luong tin dung dudi
cac kich ban xau. Phan tht ba wéc
tinh phan ton that tin dung, str dung
mo hinh gia tri tin dung c6 rui ro
(Credit VaR).

2. Cac nghién ciru trudc day

Stress Test 1a ki thuat do Iuong
bién dong danh muyc tai san, t6 chure
hodc toan b hé théng tai chinh
dudi nhing kich ban gia dinh. Ki
thuat nay dugc cac nha quan ly rai
ro & ngan hang, cac nha diéu hanh
khu vyc tai chinh va co quan giam
sat tai chinh qudc gia sir dung dé

danh gia tinh bat 6n cua mot ngan
hang dac biét hodc toan bd hé théng
tai chinh dudi cac bién dong bét loi
cia nén kinh t&. Vao nam 1999,
chuong trinh danh gid khu vyc tai
chinh (FSAP) 1a mot ké hoach lién
két gitra IMF va World Bank duoc
thuc hién. Trong do, Stress Test la
mdt phan cua chuong trinh ndy va
da dugc xem nhu la mét cong cu
chuan trong viéc phan tich tinh 6n
dinh tai chinh.

Ké tir d6 thi nhiéu bai nghién
ctru dd Gmg dung cong cu nay dé
danh gia mic d6 hdi phuc cia hé
thong ngan hang & nhimg qudc gia
khéc nhau true bién dong vi mod
bat loi nhu 13 Berkowitz (1999),
Pesola (2001), Froyland & Larsen
(thang 10, 2002), Boss & cong
su (2002), Hoggarth & Whitley
(2003), Gerlach & cong sy (2003),
Virolainen & Sorge (2006), Barnhill
& cong su (2006), van den End &
cong su (2006), Missina & Tessier
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(2007). Muc ti€u chinh cta nhiing
bai nghién ctru nay la do luong
muc do nhay cam ciia danh muc tin
dung trude kich ban vi mé bét loi.
Nhitng thir nghi€ém nhu vay lam rai
ro dugc minh bach hon, gitp danh
gia muc 16 tiém nang dudi didu
kién thi truong khong binh thuong.
Trong do6, Boss (2002) st dung
mo hinh rui ro tin dung vi mé dé
phan tich tinh hinh bién dong xau
cua thi truong gay ap luc Ién xac
suat v ng clia ngén hang Ao vatac
gia da nhan thiy st san xuat cong
nghiép, ty 16 lam phat, chi s6 chiing
khodn, 13i sudt ngan han danh nghia
va gid dau 1a cac nhan t6 quyét dinh
xac suit v ng. Sorge & Virolainen
(2006) tng dung hai phuong phap
trong Stress Test cho nén kinh té
Phan Lan 13 két hop phén tich kinh

trude nhiéu loai rii ro khac nhau.
Thong qua do, cac tac gia con tim
thdy mbi quan hé c6 y nghia thong
ké gitra ty 1€ v& ng dic trung cua
nganh va GDP, 13i suit va tong no
cta khu vuc doanh nghiép. Tu do
cho thay bién dong ctia méi truong
kinh t& c6 anh huéng 1én dy phong
no kho doi cua ngan hang.

Mot sb nha nghién ctru da két
hop no x4u, khoan du phong no
khé ddi va cac nhan t6 vi md vao
trong ma tran vector dé do luong
tinh bt 6n ciia hé thong tai chinh.
Kalirai va Scheicher (2002) xay
dung mo hinh udc lugng theo dir
liéu chudi thoi gian giita bién du
phong ng kho doi tich Iy va mot
tap hop 16n cac bién kinh t& vi mo
bao gébm GDP, 15 héng san luong
nganh cong nghiép, chi sd gi4 tiéu

xem xé€t tac dong vi mo 1én rui ro
tin dung cuia cac ngén hang thuong
mai VN dang trong giai doan so
khoi. Bai nghién ctru nay duoc thuc
hién dé ude lugng méi lién hé gilra
ty 16 no x4u va ting truéng GDP va
xem xét chat luong tin dung dudi
tac dong bat loi mo phong clia cac
nhan 6 kinh t& vi mo & VN. Tir d6
gitip xac dinh kha ning ton that ciia
cac ngan hang thuong mai VN khi
diéu kién kinh té tro nén bat loi.
Budc dau, cho thiy birc tranh tong
thé vé tiém lyc tai chinh cta h¢
thdng ngan hang thuong mai VN.
3. Dir liéu nghién ciru va lua
chon cac bién kinh té vi mo

Bai nghién ciu nay xem xét
danh muc cac bién kinh t& vi mo
st dung trong phan tich kich ban
nhu sau:

Bang 1: Cac bién kinh té vi mé dwoc xem xét Iwa chon dé xay dwng kich ban

Bién Mo ta Bién M6 ta

NGDp  CGDP danh nghia duoc diéu chinh theo mua cPI Chi s6 gia tiéu dung VN
(Nguén: Téng cuc théng ké va tinh toén cua téc gia) (Nguoén: IMF)

NR Lai suét co ban danh nghia 1 n&m LR Lai suét cho vay
(Nguén: Ngan hang Nha nuéc VN) (Nguén: IMF)

CR Tong dw no clia hé thong ngan hang VN DR Lai suat tién guri tiét kiém
(Nguén: Ngan hang Nha nuéc VN) (Nguén: IMF)

ER Ty gia binh quéan lién ngan hang cia USD/VND RS Chénh I&ch lai suét cho vay va lai

(Ngudn: Ngan hang Nha nuéc VN)

suat tiét kiem (Ngudn: IMF)

té luong theo dit liéu bang can dbi
ké toan va md hinh gia tri ¢ rui
ro VaR. Trong mé hinh bang can
d6i ké toan, Sorge va Virolainen
str dung khuon khod ciia Wilson.
Theo d6, cac bién vi mé duoge lién
két véi cac khoan muc cho vay trén
bang can dbi ké toan va thong qua
phuong phap mé phong Monte
Carlo d& m6 phong anh hudng cta
mdt vai ci sdc dén hé thong ngan
hang, tir d6 xac dinh gia tri c¢6 rii
ro VaR. M6 hinh VaR két hop phan
tich nhén t6 rui ro dé wdc lugng xac
suat mat mat, dua ra con sd cu thé
veé mirc do nhay cam cua danh muc

dl‘mg, tdc do tang trudng cung tién,
chi s6 thi truong chu’ng khoan, ty
gia héi dodi, xuat khau va gia dau.
Nhiéu nghién ctru da lam sang to
tinh hiru ich cta Stress Test trong
phéan tich vi mé. Vi dy, Borio,
Furfine & Lowe (2001) chi ra tim
quan trong cua Stress Test trong
viéc nang cao hiéu biét vé rui ro va
mdi quan hé ctia nd voi chu ki kinh
doanh. Gan day EU va My da thuc
hién cudc thtr nghiém Stress Test
16n nhét sau khing hoang dé danh
gia hé thong tai chinh ciia ho (Fed
2009a,b va CEBS 2010a,b).

Céc nghién ctru vé Stress Test
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Trudc khi thuc hién, bai
nghién ctu di kham pha kha
ning giai thich cia cc bién vi
mo nham xay dung kich ban phu
hop tinh hinh kinh té ctia d4t nuéc
bang mo hinh dang rat gon trong
d6 chi giéi han & mot vai nhan tb.
Dé khao sat muc do twong quan
va kha nang tac dong cua cac
bién kinh té vi m6 1én chat lugng
tin dung cac ngan hang thuong
mai VN, bai nghién ctru da tinh
toan hé sd twong quan ting cip
bién bang phan mém théng ké
STATA va nhan thay ring ba
bién duoc lwa chon trong sau
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bién trén tham gia vao mo hinh
xay dung vién canh cho nén kinh
té 1a NGDP, NR, CR déu c6 mbi
tuong quan va c6 y nghia théng
ké. Piéu nay hoan toan phu hop
v6i nghién ctru cua (Virolainen,
2004). Trong do:

- GDP danh nghia cho phép
chung ta khao sat taic dong cua
chu ki kinh doanh 1én ty 1€ ng
Xau cta ngan hang, xem xét cac
anh huong cua hoat dong kinh té
1én chat luong tin dung.

- Téng du ng cho phép ta khao
sat muc do md rong tin dung va
kha nang vay muogn co6 tac dong
1én chat lugng no cia cac ngin
hang thuong mai VN.

- Lii sudt co ban la cong
cu truc tiép dé kiém soat 13
suat kinh doanh cua ngan hang
thuong mai; dugc xac dinh va
cong bd trén co sé xu hudng bién
dong cung - cau vén thi trudng,
muc tiéu cta chinh sach tién té
va céc nhan t tac dong khac cia
thi truong tién té, ngoai héi &
trong va ngoai nudc. Thong qua
d6 cung cap mot cai nhin vé lap
truong ciia chinh sach tién té.

Dit lidu ctia cac bién kinh té
vi mé theo chudi thoi gian c6 tan

mo quan trong:

- Khoang thoi gian nay, tang
truong tin dung déu 1a hai con sé
va dao dong tir 38% xudng 11%.
Riéng nam 2012 tang trudng tin
dung ¢ muc thip ky luc & mot
chir s6. Nguyén nhan tin dung
tang truong thip 1a cau yéu,
kha nang tiéu thu san pham kho
khin, hang t6n kho cao nén nhiéu
doanh nghiép khong du diéu kién
vay von; cac to chuc tin dung
phai kiém soét chat ché tin dung
nham ngan chan ng Xau.

- GDP nudc ta tang lién tuc
tir nam 2000 dén 2007 dat mic
8,44% sau do sut gidm vao nam
2008 ¢ muc 6,31% va 2009 1a
5,32%, nam 2010 lai tang 1én
6,78%, hai nam tiép theo 2011
va 2012 lai tiép tuc sut giam ¢
muc 5,89% va 5,03%. Nam 2012
c6 ty 18 ting GDP thap nhat
trong vong nhidu niam vi trong
giai doan nay chung ta chiu anh
huéng tir bat 6n kinh té vi mo va
khing hoang tai chinh thé gidi.
Hau qua cua cudc suy thoai nay
da kéo dai trong nhiéu nim lam

ting truong sut giam, hé thong
tai chinh rdi loan.

- Cung trong thoi gian nay,
Ngan hang Nha nudc da co
nhitng hanh dong quyét liét trong
diéu hanh chinh sich tién t¢ “that
chat”, cac muc 13i suat chu dao
duogc diéu chinh tang, 14i suat co
ban tr 12%/nam Ién 14%/nam.
Sau do, Ngan hang Nha nuoc
chuyén huéng didu hanh chinh
sach tién té tr “thit chat” dé
chdng lam phat sang “néi long”
nhim muyc tiéu ngin chin suy
giam kinh té, diéu chinh giam
manh 13i sudt co ban tir 14% -
13% - 11% - 8,5% - 7%/mam.

Céc bién lya chon duge dinh
nghia nhu sau: (i) Tang trudng
GDP, GDP tinh bang cach l4y sai
phan bac 1 cua logarit chudi dir
litu GDP duoc diéu chinh theo
mua, (ii) Tang trudng tin dung,
CR, tinh bang cach liy sai phan
bac 1 cua logarit tong cho vay
trong toan hé thong ngén hang;
va (iii) Lai suat chinh sach tién
té NR, dai dién bﬁng 131 sudt co

Bang 2: Tém tit thong ké mo ta cac bién trong mé hinh xay dwng vién canh

Sé) quan sat tor quy IV 2007 dén Variable Obs Mean Std.dev Min Max
qu}', 11 2013. Chiéu dai cua Chusi d_Incr 22 0,0497157 0,0352623 0,0004537 0,124679
thoi gian 14 hoi ngén nhung thoi d_Ingdp 37 0,0356542 0,16733 -0,2303054 0,5460854
k}‘, néy bao g(*)m mot Sé su kién vi NR 52 0,0836538 0,0132885 0,07 0,14
Bang 3: Danh muc cac ngan hang thwong mai trong mau

1 Ngan hang TMCP Ngoai thwong VN 436.470.622.000.000 40.769.372.000.000 5.837.200.969.204

2 Ngan hang TMCP A Chau 169.403.941.000.000 13.044.882.000.000 1.664.505.526.926

3 Ngéan hang TMCP Coéng thwong VN 522.601.488.774.783 48.527.899.774.783 5.235.730.049.424

4 Ngan hang TMCP Xuét nhap khdu VN 156.349.317.000.000 14.529.331.000.000 646.258.957.367

5 Ngan hang TMCP Quan doi 173.932.491.733.345 14.990.039.649.438 1.500.773.026.271

6  Ngan hang TMCP Nam Viét 23.663.978.478.139 3.197.665.945.436 233.769.344.192

7 Ngan hang TMCP Sai Gon - Ha Noi 104.524.797.982.914 9.803.288.982.914 1.778.558.424.046

8 Ngan hang TMCP Sai Gon Thuwong Tin 160.503.546.000.000 14.391.052.000.000 1.636.031.904.804

Téng cdng 1.747.450.182.969.200  159.253.531.352.571  18.532.828.202.234

Nguén: Béo céo tai chinh cda céc ngén hang
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ban. Théng ké tom tat cua cac
bién dugc chon trinh bay trong
Bang 2.

Vén cha sé hiru dong vai tro
quan trong trong viéc bao v¢
ngan hang trudc nguy co nguoi
di vay v& ng. Trong truong hop
xau, von chu so hitu ngan hang
s& duoc dung dé bu dip khoan
tén that cho vay. Néu vén chu
sO hiru khong du 16n thi s€ lam
thiét hai cac khoan tién gui tiét
kiém ctia khach hang. Vi thé, vén
chu s& hiru cang 16n s€ giup ngan
hang c6 thé hip thu cac khoan
t6n that ma khong lam thiét hai
loi ich ctia nguoi gui tiét kiém.
4. Phuong phap va két qua
nghién clru
4.1. Tong quan vé phwong phdp
ludgn

Khuon khd thuc hién Stress
Test trong bai nghién cuu nay
bao gdbm ba phan theo trinh tu:

- Buoce 1: Thuc hién mo6 hinh
kinh t& vi mé udc luong mbi
quan hé giita cac bién sd kinh
té vi mo bang ki thuat phan tich
chudi thoi gian (VECM) dé mo
phong kich ban kinh té vi mo bat
loi du kién trong hai nam.

- Buoc 2: Thuc hién mo6 hinh
kinh té vi mo dénh gia do nhay
ctia chat lugng cho vay trong
diéu kién kinh té vi mo bat loi
bang ki thuat phan tich dir liéu
bang cua cac ngin hang thuong
mai VN trong mau dé mo phong
ty 1é no xau cua ngan hang theo
céc kich ban kinh té vi mo duge
tao ra & Budc 1.

- Buoc 3: Thuc hién mo6 hinh
Credit VaR dé wdc luong nhu
cau von can thiét clia cac ngan
hang can c6, dam bao khi nhiing
ton that tin dung xuét hién & cac
kich ban xdu. M6 hinh mé phong
phan phéi xac suat ngan hang roi

vao tinh trang kho khan, st dung
cach tiép can Credit Risk+ duoc
hd tro tir cac chuong trinh dugc
phat trién boi to chic Credit
Suisse Group — mot t6 chirc
chuyén cung cap cac giai phap
quan tri ri ro lién quan dén tin
dung.
4.2. M6 hinh vi mé xdy dung kich
bdn

Vé6i két qua kiém dinh ban
dau 1a chudi dir liéu khong dimg
va xuat hién hai dong lién két
giita cac bién tham gia mo hinh
nén bai nghién curu nay st dung
mo hinh VECM dé xem xét méi
quan hé gitra cac bién kinh té
vi mdé nham xay dung cac kich
ban vi mo. M6 hinh c6 dang nhu
sau:

Ye=c+ 25:1’13}’:—5 +

+ Eg:l B_ce + =,
1)
Trong do,
Isch
y = [D. Ln(tindung)
D.Ln(GDP)

Cac hé sb dugc ude lugng
hoan toan phu hop véi ki vong vé
mdi quan hé giira cac bién. Két
qua md hinh nay ciing cho thay
viéc thit chat chinh sach tién té
di kem theo nd la sy sut giam
trong toc do ting truong tin dung
va GDP va téc do tang truong
GDP ciing tac dong duong 1én
tbc do tang trudng tin dung &
mirc y nghia théng ké 5%. Diéu
nay cho thay nén kinh té ting
truong phuc hoi thi kha niang mo
rong tin dung ciing ting 1én. Két
qua chay mé hinh VECM dugc
trinh bay trong Bang 4.

Céc kiém tra sau khi wdc
luong chi ra ring mo hinh 1a 6n
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dinh, cac sai s6 1a khong tu twong
quan va vuot qua cac kiém dinh
phan phdi chuan. Qua do, cang
khiang dinh két qua mé hinh la
dang tin cdy, phu hop vé mit y
nghia thong ké.

Vi két qua vira tim duoc, bai
nghién ctru xdy dung bén kich
ban kinh té vi mo, trong d6 co
mot kich ban co ban phan anh xu
hudng tang truéng GDP nhu ki
vong va ba kich ban bét loi. Vién
canh ting truong GDP duéi bon
kich ban dugc xac dinh nhu sau:

- Kich ban co so: Kich ban nay
1a kich ban chuin dé nim bt qua
trinh tang truong binh thuong
cua hoat dong kinh té. Theo do,
két qua cia mo hinh VECM sé&
du bao téc do tang truéng GDP
tuong lai ma khong giy sdc hé
théng.

- Kich ban 1: Str dung cac két
qua ciia VECM dé mé phong tac
dong khi 13i suat co ban ting 11%
trong Quy 2 nam 2013. Ca sdc
nay dugc tinh toan bang cach lay
gi tri trung binh ctia bién l4i suét
co ban trong thoi gian nghién ctru
cong véi 2 do 1éch chuén.

- Kich ban 2: Str dung cac két
qua cia VECM dé mé phong cic
hi¢u rng ctia mot cu sbc tiéu cuc
cua tdng truong tin dung giam
xudng chi bang 2,1% trong Quy
2 nam 2013. Ct sbc nay dugc
tinh toan tur tang truong tin dung
trung binh giai doan nghién ctru
trir di 2 d0 léch chuén.

- Kich ban 3: Str dung céac két
qua cia VECM dé mé phong cac
hiéu ing ciia mét cu sbc tiéu cuc
cua tang truong GDP giam 30%
trong Quy 2 nam 2013. Ca sdc
nay dugc tinh todn bang ting
truong GDP trung binh trong giai
doan nghién ctu trir di 2 do 1€ch
chuan.
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Bang 4: Két qua mé hinh vi mé

Bién D_cr D_gdp D_lscb
_cet -0,4757834* 1,275001 -0,0548657
L1. (0,097) (0,115) (0,527)
_ce2 -0,8818686** -4,491861*** -0,0004548
L1. (0,032) (0,000) (0,997)
LD.or -0,1394635 -2,331084*** -0,025174
: (0,621) (0,003) (0,768)
LoD.cr -0,5592344** -1,016251*** 0,0211695

: (0,013) (0,003) (0,757)
L3D.cr -0,1213959 -1,194696** 0,0007842
: (0,496) (0,018) (0,988)
0,606688** 2,502943*** 0,0098791
LD.gdp
(0,045) (0,002) (0,914)
L2D.0d 0,5443557** 1,808489*** 0,0117589
-gdp (0,017) (0,005) (0,865)
L3D.0d 0,2318492 0,5803097 0,017294
-gap (0,103) (0,149) (0,688)
LD.Isch 0,5498097 -3,889901* 0,1833175
: (0,457) (0,063) (0,413)
-1,814869*** -2,25402 0,0377072
L2D.Iscb (0,001) (0,146) (0,821)
130 1sch 1,167797** -2,049625* -0,0859708
: (0,033) (0,057) (0,604)
cons -0,0000697 0,0000136 0,0009199
- (0,987) (0,999 ) (0,476)
Observation 18 18 18
R-Squared 0,9442 0,9792 0,8046
AIC -17,15794 -17,15794 -17,15794
HQIC -16,89876 -16,89876 -16,89876
SBIC -15,27827 15,27827 15,27827

p-value trong ngoac kép
*** p<0,01, ** p<0,05, * p<0,1

4.3. M6 hinh kinh té vi mé

Phan nay phén tich do nhay
cta cac khoan no xau trudc cac
kich ban kinh té vi mo. Méi quan
hé giita no xdu va ting trudng
GDP dugc lya chon nham xem
xét mbi quan hé cua chu ki kinh
doanh nén kinh té tic dong lén
chat luong cho vay va cac hé
s6 udc tinh 1a bén viing va cd ¥
nghia thong ké manh mé& nham
muc tiéu 1a mo phong chat lugng
cho vay theo céc kich ban kinh té
vi mo. Pac bi¢t, bai nghién ctru
nay st dung logarit cia ty 1¢ ng
xau NPLs ctia mdi ngan hang i
theo tién trinh AR(1) va chju anh
hudng téc do ting truong GDP
trong qua khir véi S do tré. Mo
hinh duoc thé hién nhu sau:

NPL; ¢ NPL; ¢
In (__—L) = I + aln (_—L)
1-NPL;i; 1-NPL;y

+ iy B AIn(GDP),__+¢

81

(2)
Trong d6, NPL,,.l1a viét tit
cua (logarit) ty 1€ no xau

cua tung ngan hang i trong thoi
gian t va GDP, la viet tat cua
GDP trong Quy t. Vi ty 1€ no xau

Hinh 1: Dién bién ting trwdng GDP dw&i cac kich ban khac nhau

Tée d§ ting trwing GDP

Kichban co so
Kichban 1
Kichban 2
Kichban 3
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nim trong khoang [0, 1] nén
chung ta bién doi bién phu thude

thanh dang ln( ) dé tranh

—NPLi¢
cac van dé chudi dir liéu khong
phan phéi chudn. M6 hinh con
bao gdm bién tré cua bién phu
thudc dé giéi thich cho su dai
dang ctia ng xau. Cac u, 1anhiing
tac dong c6 dinh cua timg ngan
hang, duoc coi 1a ngiu nhién va
do nhiéu riéng ctia timg ngan
hang €, duoc gia dinh la doc lap
gita cac ngan hang va khong
tuong quan trong chudi dir liéu.
Vi vdy, md hinh gia dinh rang
tuong quan ty 1€ ng X4u cla ting
ngan hang riéng 1é c6 ngudn goc
chung vé diéu kién kinh té vi mé.
Pong thoi, mo hinh ciing gia
dinh réng tac dong cua diéu kién
kinh té vi mé vé chit lugng cho
vay la dbi xtng trong xu hudng
tang giam cta chu ky kinh té va
b6 qua tac dong phi tuyén tinh va
hiéu ng phan hoi tir thi trudng
tin dung 1én hoat dong kinh té vi
mo. Cac hé s6 a trong phuong
trinh (2) du kién 12 duong nhung
nho hon mot va hé sé B dugc du
kién 12 4m phan anh chét luong
tin dung x4u di trong thoi ki suy
thodi kinh té.

Theo do, tdc dong cua cta sbc
tang truong GDP trén ty 1€ no
xau trudc khi chuyén doi sang
dang logarit dugc tinh bang cong
thire sau:

Tac dong ngin han:

ANPL_ _ NPL x (1 — NPL) x
AlnlGDF)
X Es ﬁt—s
3
PHAT TRIEN & HQI NHAP

Tac dong dai han:

ANPL 1 S
- = —x NPL %
Aln(GDPE)  1-m

% (1 —NPL) x %, f,._.

‘ @)

bau tién, bai nghién cltu st
dung phuong phap udc lugng
theo dir liéu bang dé udc luong
phuong trinh (2). Sau do6, st dung
két qua uéc lugng d6 dé tinh toan
theo phuong trinh (3) dé tim ra
muc do tac dong cu thé cua tang
truong GDP 1én chat luong tin
dung. Cac két qua hoi quy da phu
hop voi mong dogi va co y nghla
thong ké manh mé& bao gdm ca
trong phuong phap OLS gop lai
(pooled OLS) va udc lugng theo
nhom (fixed effect). Nhin chung,
hé sb cua cac bién tré cua ty 16
ng xau (NPL) 1a khoang 0,84
phan anh su ton tai tinh dai déng
ctia no x4u. Tiép theo, hé s ting
truong GDP tré 1a 4m va cé y
nghia théng ké nhu mong doi.
Két qua duoc trinh bay ¢ Bang
5.

St dung cac két qua nay, bai
nghién ctru nay udc tinh tac dong
ctia sy thay ddi trong toc do ting
truéng GDP 1én ng x4u. Chung
ta quay trd lai phuong trinh hoi

quy (2) trong. cOt [2] cua Bang 5
thi tong hé s6 hdi quy cua bién
tang truong GDP 1a -3,06. Thé
vao phuong trinh (3) va bang
cach st dung ty 1é no x4u trung
binh (1,64%), chung ta théy rﬁng
su sut giam 2,9 phan trim trong
tang truong GDP (day 1a su sut
giam trong tang truéng GDP cua
Quy 2 nam 2013) s& gay ra mot
su gia tang 0,14 phan trim ng x4u
trong ngan han (vi duy, 0,0164 x
(1-0,0164) x 3,06 % 2,9). Ngugc
lai, st dung phuong trinh (4), su
gia tang dai han dy doan ng xau
s& 13 3,7 phan tram (tirc 12 0,14 +
(1 - 0,84)), cao hon gan 1,3 lan
so voi thang 6 nam 2013.

Str dung két qua udc luong
theo dir li¢u bang, bai nghién ctru
nay tién hanh mo phong chudi dir
liu no x4u ngoai mau theo bdn
kich ban d3 lua chon. Két qua
cho théy chat luong tin dung suy
giam va bat 6n trong nhitng nim
to1 nhu sau (Hinh 2).

Dbi véi kich ban co sg, ty 16
ng xau cao nhat dén 6,9 phan
tram trong quy Il ndm 2014. Mo
phoéng ngoai mau nay cho phép
chung ta tham khao thém vé ng
x4u trong hoat dong tin dung
cua quy III va quy IV ndm 2013
(ty 1& no x4u dat 3,7 phan trim

Bang 5: Két qua wéc lwong div liéu bang

Pooled OLS [1] Within Groups [2]
. 0,9168713*** 0,8425786***
L.Logit (NPL) (0,0434289) (0,0662001)
-0,9622535*** -0,9587635*
D.LnGDP (0,3646571) (0,3684347)
-1,196764** -1,220903***
LD.LnGDP (0,4354076) (0,441531)
-0,8854442* -0,8850943*
L2D.LnGDP (0,4347497) (0,4396382)
Observations 108 108
R-squared 0,8161 0,6440

Sai sb chuan trong ngoac
***p<0.01, **p<0.05, *p<0.1
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Hinh 2: Ty Ié ne xau dwo'c md phéng qua cac kich ban

quan dén kich ¢& va mirc 6 phat

Toan hé théng trién cta rii ro va chét lugng tin
0.07 dung cling nhu rui ro hé thong
0.06 cua nhitng nguoi di vay. Mf) hinh
0.05 Creditrisk+ 1a m6 hinh thong ké
2 oo  ioh ban co 5 cho rui ro YG no ma khong dat ra
% 003 ) I ieh ban gia dinh vé nguyén .n,hén vG ng.
0.02 A /\/ L # Cch ban2 Phuong phap nay giong nhu dé
oor NSV " || e bin 3 quan 1y rai ro thi trudng, nhung
o lm i ‘ lai khong giai thich nguyén
phan g ra bien dong. MO hinh
2888:s:sg8855588258¢8¢8¢3 Cred1tr1sk+xem)§étt§/~léVGnQ
nhu 1a nhiing bién ngau nhién
Bang 6. Tom tit théng ké cua NPL dwg'c mé phéng qua cac kich ban lién tuc va Kkét hop voi @6 léch
chu.'flr} cua ty I¢ vo ng dé theo ddi

Kichbancosé  Kichban1  Kichban2  Kich ban 3 su bién dong cua ty 1¢ v ng.
Mean 00283014  0.0262672  0.0262309  0.0426304 Keét qua dau ra cia mo hinh
Minimum 0 0 0 0 Creditrisk+ ¢6 thé dugc sir dung
Maximum 0.1145709 0.1326405  0.0957732  0.1603466 dé, quyét dinh mic d yéu cau
Std. Dev 0.037178 0.0418483  0.0314371  0.0619606 von phong cho truong hop rui ro
Skewness 1170757 1.636051 1.063665  1.101229 ton that v& ng khong mong doi.
Kurtosis 3.289565 4.5481 3.067778  2.722003 Do luong su khong chac chan
hodc do bién dong cua ton that va
Bang 6: Két qua chay Creditrisk+ xac dinh xac xuét vé& no kha nang cé thé xay ra mat
mat khong mong doi trong
Outputs - Risk Contributions, Percentiles and loss distribution danh muc tin dung cdruiro
Credit 1a nén tang cho viéc quan
Expected Risk Loss tri rui ro tin dung c6 hiéu
Name Loss Contribution Percentile Amount qua. Yéu ciu cac bién diu
1 17.497.167.302.512  265.080.247.838.281  Mean 47.522.665.108.164 vao bao gdm: téng du no
2 3.193.191.571.754 36.020.622.676.163 50,00 0 cua cac ngén hé_ng trong
3 10.548.812.303.178  191.749.012.986.455 75,00 0 mau, ty 1& vo ng dugc xac
4 3.083.121.467.717  31.743.776.045.898 95,00 326.876.990.361.916  dinh dua trén ty 1 no x4u
5 3.574.144.581.985  35.737.761.853.536 98,00 450.921.967.412.265 cua cac ngan hang nay va
6 1.147.078.997.583  10.529.379.234.557 99,00 656.033.711.740.448 {0 bién dong cua ty 1 ng
7 5.864.191.344.999  56.472.608.229.570 99,50 810.980.918.841.181 xau duge xac dinh dua trén
8 2.614.957.538.435  28.700.302.875.990 99,75 975.476.076.268.818  d0 léch chuén cua ty 1€ no
9990  1.199.240.594.029.730  X4u trong trudng hop xau

trong thang 9 nam 2013). No x4u
dugc md phong trong kich ban
xau nhét 1a cao hon so véi duong
co s& nhung né bién dong twong
tu kich ban co ban. Su suy thoai
nghiém trong nhat trong chat
lugng tin dung dugc mo ta ¢ kich
ban 3, voi ty 1€ no x4u dat toi da
1a 16 phan tram. Bang 6 tom tit

théng ké cho toan bd chudi du
lidu ty 1& no x4u trong va ngoai
mau.
4.4 Uéc tinh gid tri ton thit bang
mo hinh CreditRisk+

Creditrisk+ dugc dua trén
phuong phiap moé phong danh
muc dé m6 hinh hoa rti ro v& no
nhim giai thich cac thong tin lién

nhit xay ra cta kich ban
thir ba. Chung ta c6 két qua dau
ra nhu Bang 7.

Theo két qua trén thi gia tri
tin dung c6 rui ro (Credit VaR)
cho tdm ngan hang thuong mai
trong mau vao khoang 656 ngan
ty ddng chiém 65 phan tram tong
du ng cua cac ngan hang nay. Véi
do tin cay 99%, khoan ton thit toi
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da trong 99% truong hop khong
vuot qua 656 ngan ty dong. Theo
d6 khoan thiét hai nay chiém
khoang 37,5 phan tram trén tong
tai san cua cac ngan hang nay.
Tuy nhién, ngudn vén chu sé hitu
dé bu ddp khoan t6n that nay chi
& muc 159 ngan ty dong va du
phong cho vay ¢ khoang 18 ngan
ty dong. Vi thé du trir von cua
nhitng ngan hang nay la chua du
dé hap thu cac ton that tin dung
dudi cac kich ban dugc xem xét.
Diéu nay co thé gay de doa dén
su 6n dinh tai chinh cua toan hé
thong. Két qua di cho thay rang
cac ngan hang thuong mai cua
chung ta chua c6 sy chuan bi tot
dé d6i mat v6i nhitng ton that tin
dung dudi nhitng kich ban vi mo
khéc nghiét duoc xem xét. Khi
ngudn von cha sé hitu ciia ngan
hang khong da bu dap thiét hai
tin dung thi loi ich cta cac khach
hang giri tiét kiém co thé bi ton
hai néu trudong hop xdu xay ra va
nhu vy c6 thé dan dén sy bat 6n
cho toan hé thong tai chinh.

5. Két luan

Céac uodc lugng duoc trinh
bay trong bai nghién cuu nay da
ching minh sy ton tai ciia moi
quan hé ngugc chiéu gitta ting
truong GDP va ty 16 no x4u NPL.
M6 hinh dugc trinh bay trong
bai nghién ctru nay da c6 nhirng
cai tién dong gop cho linh vuc
do luong rui ro tin dung nhung
né van con nhiéu diém han ché.
Tht nhét, mé hinh nay dugc thyuc
hién v&i gia dinh méi quan hé
tuyén tinh giita chat luong ng va
diéu kién kinh t& vi md vi 6 thé
ching c6 mdi quan hé phi tuyén
trong sudt khoang thoi gian diéu
kién kinh t& vi mo kho khan va
khiac nghiét. Thir hai, moé hinh
gia dinh mbi twong quan lich sir

gitta chét luong no va diéu kién
kinh té vi mé 1a ddi xtmg khi chu
ki kinh té ting 1én hodc giam
xudng va van hop 1y trong thoi ki
nén kinh té khic nghiét. Thir ba,
mo hinh khong bao ham céc tac
dong phan hdi giira chét luong
tin dung va tang truong kinh té vi
n6 khong hoan toan két hop miu
hinh kinh té vi mé va vi mo. Dic
biét, mau hinh kinh t& vi mé cho
phép khéi lugng tin dung thay
d6i theo thoi gian, trong khi miu
hinh kinh t& vi mé thi gia dinh
rang cac ngan hang riéng 1¢ duy
tri mot danh muc tin dung khong
d6i. Mé rong hon, chit luong tin
dung c6 khuynh hudng lam giam
gia tri trong khoang thoi gian
tang truong tin dung thip, mo
hinh trinh bay trong bai nghién
ctru nday c6 thé danh gia thap
mirc ton thét tin dung tiém ning.
Tt ca nhitng han ché nay c6 thé
lam sai léch két qua trong cung
mot xu huéng trong sudt thoi
gian kho khan vé tai chinh gay ra
nhimg danh gia thap vé ton that
tin dung ngan hang. Vi thé, cin
¢6 nhitng nghién ciru tiép theo dé
giai quyét nhitng thiéu sot nay®
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