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Nghién Ctru & Trao Doi

Nghién ctru cac nhan to
tac dong dén dau tu truc ti€p nudc ngoai
ta1 nhitng quoc gia dang phat trién

PGS.TS. NGUYEN THI LIEN HOA & BUI THI BiCH PHUONG

ghién ctru cac nhén to tac dong dén dau tu truc tiép nudc

ngoai 14 rat can thiét cho cac qubc gia nham cai thién moi

truong dau tu va gia ting thu hut FDI cho ting truong kinh té.
Muc tiéu ctia bai viét nay 1a nghién ciru nhitng nhan t6 tac dong dén dong
von FDI tai cac quoc gia dang phat trién. Bai viét str dung mau 30 qudc
gia dang phat trién c6 thu nhap trung binh va thap trong giai doan tir nam
2000 dén 2012, trong d6 co VN thong qua phuong phap FGLS (Feasible
Generalized Least Square). Két qua cho théy quy mo thi truong, téng du
trit, co s vat chat, chi phi lao dong va do m¢é thuong mai la nhitng nhan
t6 tac dong dén FDI chay vao cac quic gia dang phat trién.

Tir khod: Dau tw truc tidp nudc ngodi, moi truong dau tu, ting
truong kinh té, phwong phdap FGLS

1. Gidi thiéu

Trong nhiing thap ky vira qua,
dau tu true tiép nudc ngoai (FDI)
da co6 sy gia tang nhanh chong
trén toan thé giGi, tir muc trung
binh hang ndm 142 ty USD trong
nhiing nam 1985 — 1990 1én hon
385 ty USD nam 1996, dén nim
2007, FDI da dat muc 1,9 nghin
ty USD (UNCTAD, 2009). Tuy
nhién, nam 2008, do anh huodng
cia cugc khung hoang tai chinh
khién cho dong vén FDI syt giam
14% (chi con 1,7 nghin ty USD) va
1.2 nghin ty USD nam 2009. Cho
dén nam 2010, da danh dau sy gia
tang tro lai ctia FDI trén toan cu
véi mic 1,2 nghin ty USD tang
15% so v6i nam 2009, FDI tiép
tuc gia tang trong nam 2011 dat
muc 1,5 nghin ty USD (UNCTAD,
2012). Cac qudc gia dang phat
trién trong d6 c6 VN ciing khong

phai 1a truong hop ngoai I€. Nhitng
nudc nay da gia tang ty 1¢ FDI
trong téng ngudn von FDI toan cau
hang nam chay vao nudc minh tir
15% nam 1990 1én 37% nam 2008
(UNCTAD 2009) va sau d6 gan
46% nam 2011 (UNCTAD, 2012).
Su gia tang ciia dong von FDI tir
nam 1990 cho thdy cac cong ty da
qubc gia da nhan thiy duoc kha
nang sinh loi tiém ning tir nhiing
diém dén nay.

Dong thoi, FDI déng vai tro
quan trong trong su phat trién ciia
nude chu nha boi nhing loi ich
lién quan t6i1 khoa hoc, cong nghé
mdi, ky nang quan ly, k¥ nang lao
dong, vbn va tao thém nhiéu viée
lam ciing nhu cai tién diéu kién
lam viéc cho cac lao dong ¢ dia
phuong, thic day su phat trién
trong cac linh vuc ma ho dau tu tai
nuoc do. Do @6, mot cau hoi duoc

PHAT TRIEN & HQI NHAP S6 14 (24) - Thang 01- 02/2014

ddt ra déi véi cac nha 1am chinh
sach tai cac nudc dang phét trién 1a
lam sao dé thu hut FDI vao nudc
minh? Dé tra 161 cau hoi nay, trudc
hét, ho can xéc dinh rd nhitng nhan
td ndo anh huong dén dong von
FDI vao cac nudc minh, dac biét la
nhiing nudc dang phét trién c6 thu
nhép trung binh va thap. Muc tiéu
nghién ciru ctia bai viét nay 14 xéc
dinh céc yéu t6 tac dong chu yéu
dén dong von dau tur vao cac nudc
dang phét trién c6 thu nhap trung
binh va thép trong bdi canh toan
cau hoa dang dién ra trén thé gioi.

Bai b4o su dung dir liu bang
bao gdbm 30 quic gia dang phat
trién c6 thu nhdp trung binh va
thap trong giai doan tir nim 2000
dén 2012, wdc tinh bang phuong
phap FGLS d c6 thé xu 1y tot hién
twong phuong sai thay doi ctia mo
hinh.
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2. Cac nghién ciru thuc nghiém
gan day vé cac nhan t6 tac dong
dén FDI

C6 nhiéu bang chung thuc
nghiém nhim xac dinh cac nhan
t6 tac dong lén dong von FDI. Tuy
nhién, c6 nhiéu yéu t6 duogc coi la
nhan t6 tac dong dén FDI trong

mdi nghién ciru & mdi qudc gia
khéc nhau. Vi vay, rat kho dé liét
ké cac nhan td tac dong, dac biét
14 theo thdi gian mot s6 nhan t6
¢6 thé ¢6 hodc khong c¢6 ¥ nghia
théng ké. Do do, phf?ln xem x¢&t lai
bang ching thuc nghiém nay s& tap
trung vao nhimg nghién ctru vé cac

nhén 6 tac dong 1én FDI tai cac
nudc dang phat trién, cac nen kinh
te mai n01 va nhung qudc gia o
nén kinh t& chuyén dbi.

3. Phuong phap nghién clru

3.1. M6 hinh nghién cvru
Dya vao nghién cuu thyuc

Tac gia

Phwong phap va mau nghién
clru

Két qua nghién ctru

Nghién ctu clia
Beven & Estrin
(2000)

Phwong phap di liéu bang va héi
quy hai budc dé xac dinh cac yéu
t6 anh hwéng dén FDI tai cac nén
kinh té chuyé&n ddi (Trung va Béng
Au) tr nam 1994 — 1998

Quy md thi trwérng ma cu thé 1a GDP, xép hang rii ro qudc gia tac dong
cuing chiéu lén FDI, khoang cach va chi phi lao déng cé tac déng ngwoc
chidu véi FDI. Ngoai ra, xép hang rti ro quéc gia chju &nh hwéng bai
sw phat trién cta khu vic tw nhan, su phat trién ctia nganh, can can tai
khoa, tdng du trir va tham nhiing.

Nghién ctru clia
Garibaldi & cong
sy (2002)

Nghién ctvu dong vén FDI va dau
tw gian tiép vao 26 nén kinh té
chuyén déi tai Dong Au bao gébm
ca Lién bang X6 Viét tir 1990 dén
1999 bang mé hinh héi quy

FDI c6 thé duoc giai thich tét bdi cac nhan tb co ban ctia nén kinh té
nhw s 6n dinh cla kinh té vi md, mrc do cai cach ctia nén kinh té, tw do
hoéa thwong mai, tai nguyén thién nhién, phwong phap tw nhan hoa (chi
s6 tw do hoa ciia De Melo, Denizer va Gelb (1996, 1997), EBRD), rao
can dbi véi dau tu trwc tiép nwéc ngoai, tinh trang quan liéu cda chinh
phd (lién quan dén van nan tham nhiing & nwéc nhan dau tw).

Nghién ctru clia
Pravakar Sahoo
(2006)

Nghién ctvu cac nhan t6 tac déng
Ién FDI tai cac nwéc Nam A trong
giai doan 1975 — 2003, bao gém
An Do, Pakistan, Bangladesh,
Srilanka, st dung béng déng lién
két va OLS tdng hop (GLS)

Cac nhan té nhw quy mo thj trwdng, ty 1€ tang trwdng lwe lwgng lao
déng, chi sé co sé ha tang va do mo thwong mai co tac dong lén FDI.
Nghién ctvu ciing khuyén nghi réng dé thu hat nhiéu hon niva dong vén
FDI vao nhitng nwéc nay can duy tri da tang trwdng dé cai thién quy
mo thj trwdng, chinh sach thwong mai dé st dung lao dong dw thira tét
hon, giai quyét nhi*ng &ch tac vé co sé ha tAng va cho phép chinh sach
thwong mai mé clra hon.

Nghién ctu cua
Erdal Demirhan,
Mahmut Masca
(2008)

Nghién ctvu tai 38 quéc gia dang
phat trién trong giai doan ttr 2000
— 2004 v&i bay bién giai thich
trong mé hinh.

Trong trwéng hop bién dai dién 1a tbc do tang trwedng GDP/ ngudi thi hé
s6 hdi quy mang dau dwong va cé y nghia théng ké, nghla la khi c6 mot
s gia téng trong téc do GDP/ nguwdi sé thu hut dwoc nhiéu FDI hon. Tuy
nhién, trong trwong hop, bién dai dién 1a GDP (hodc GDP/ ngudi) thi quy
mb thj trwerng khong tac dong dén FDI. Ngoai ra, co sé vat chat va do
m& thwong mai cling dong vai trd quan trong trong viéc thu hut FDI tai
nhirng qubc gia nay.

Nghién ctru cua
Mohamed Amal &
cbng sw (2010)

Xem xét cac yéu té anh huwéng
dén FDI béng cach s dung mau
tdm nwéc chau My Latinh trong
giai doan tr nam 1996 - 2008

Trong diéu kién kinh té t&ng trwéng va én dinh ciing nhw d6 mé thwong
mai I&n sé& thu hut dwoc nhidu FDI dau tw vao qubc gia dé. On dinh chinh
tri cing c6 y nghia théng ké va c6 twong quan dwong véi FDI. Ngoai ra,
bién hiéu qua chinh pht cé twong quan am vai FDI va cé y nghia théng
ké.

Nghién ctru clia
Pravin Jadhav
(2012)

Xac dinh cac nhan té tac dong

I&n FDI tai cac nén kinh té BRICS
(Brazil, Nga, An Do, Trung Quéc,
Nam Phi) ttr nam 2000 — 2009,
bang cach st dung kiém dinh tinh
dirng (panel unit — root test) va hi
quy da bién.

Quy mo thi trvdng dwgc do lwong bédi GDP thwe c6 twong quan dwong
v&i FDI va cé y nghia théng ké, diéu nay ham y réng hau hét cac nha dau
tw vao BRICS bij thuc day béi muc dich tim kiém thi trudng. Phan tich
thwe nghiém ciing chi ra rdng hé sé cla cac bién d6 mé thwong mai, tai
nguyén thién nhién, yéu cau cla luat phap va nhan quyén déu cé y nghia
théng ké. Quy mé thj truong, d6 mé thwong mai ¢ tac déng cung chiéu
Ién FDI. Tai nguyén thién nhién co tac dong ngwoc chiéu lén FDI, c6 thé
l& do FDI chay vao cac nwéc BRICS khong bi thic day béi muc dich tim
kiém tai nguyén thién nhién.

Nghién ctu clia
Ab Quyoom
Khachoo & Mohd
Imran Khan
(2012)

Dwa vao mo6 hinh di liéu bang
(panel data) st dung mau 32 quéc
gia dang phat trién t& n&m 1982
dén 2008.

Két qua cho thay tat ca cac bién nhw GDP, tdng du tri¥ (bao gém ca
vang, quyén rat vén déc biét, dw triy tai IMF), tiéu thu dién, ty |& lwong,
dd mé thwong mai lén dong vén FDI. (ngoai trr bién d6 mé) c6 tac dong
manh mé dén dong vén di vao clia FDi
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nghiém ciaAb Quyoom Khachoo
& Mohd Imran Khan (2012), tac
gia gia dinh cac bién c6 kha niang
anh huong dén dong von FDI
bao gém: quy md th1 truong,
téng du trit, co s¢ ha ting, chi phi
lao dong, 40 mo thuong mai. Sy
phan loai nay tuong tu nhu trong
ly thuyét Dunning (1980), Jack
Behrman (1972).

M0 hinh nghién ctru cac nhan
t6 tac dong dén dong vén FDI
vao cac qudc gia dang phat trién
c6 thu nhap trung binh va thép
dugc st dung trong bai co thé
viét nhu sau:

Lnfdi, = o+ B Ingdp, + B, Intr,
+ B3lnpcit + B4angrit + BSOPHit +

(i=1,.., N, v6i N 1a sé qudc
gia trong mau nghién ctru, t = 1,

, T, voi T 1a giai doan nghién
cuu)
3.2 thmg phap nghten ciru

Dé do luong moi quan hé gitra
FDI véi cac yéu to: GDP, tong du
trlr, tiéu thu dién, lvong, d0 mo
thuong mai, t6i st dung phuong
phap phan tich dir li€u bang
(panel data) vdi ba phuong phap
khac nhau: Phuong phap random
effects(REM), Phuong phap
fixed effects (FEM), Phuong
phép pooled OLS.

Bén canh do, phuong phap
FGLSduogc st dung trong bai
viét nay boi no c¢6 thé kiém soat

va phuong sai thay d6i. Phuong
phap FGLS s€ udc tinh mo hinh
theo phuong phap OLS (ngay ca
trong trudng hop c¢6 su ton tai
cua hién tuong tu twong quan va
phuong sai thay doi). Cac sai s6
duoc rat ra tr mo hinh s€ duoc
ding dé woc tinh ma tran phuong
sai - hi¢p phuong sai cua sai
$6.Cudi cung, su dung ma tran
nay dé chuyén ddi cac bién ban
dau va udc tinh gia tri cac tham
s6 can tim trong trong mé hinh.

Céc kiém dinh duoc thuc hién
trong bai viét:

Kiém dinh Hausman: phuong
phap nay cho phép ta lga chon
gitra mo hinh theo FEM va REM.

e. a dugc hién tugng ty twong quan  Gia thuyét HO 1am nén tang cho
it C : C ;
Bang 1: Bang mé ta bién trong mé hinh nghién ctu
Ky
Bién Phwong phap do lwong vong Gia thuyét
dau

Bién phu thudc :
InFdiit

Gia tri logarit tw nhién dong vén dau tw truc tiép
nwéc ngoai di vao (triéu USD, tinh theo gia USD

hién tai) clia quéc gia i tai thoi diém t [1]

Cac bién doc lap

Quy mb thi trwong
(InGDPit)

Gia tri logarit tw nhién Téng san pham quéc noi
ctia qubc gia i tai thoi diém t (tinh theo gia USD
hién tai)

Gia thuyét H1: Quy mé thj trwéng cla nuoc
chd nha cang Ién cang thu hat dwoc nhiéu FDI.

Téng du triv
ngoai héi (InTrit)

Gia tri logarit tw nhién Téng du trir (bao gdm
vang, quyén rat vén déc biét, dw triv tai IMF,

ngoai té) clia quéc gia i tai thoi diém t (triéu

USD, tinh theo gia USD hién tai)

Gia thuyét H2: Téng du tri¥ ngoai héi c6 anh
hwéng tich cuc dén viéc thu hut dong vén FDI
tai cac nwoc nhan dau tw

Co s& ha tang
(InPcit)

G‘ié tri logarit tw nhi’én Tiéu thu dién (kWh trén
dau ngudi) clia quéc gia i tai thoi diém t

Gia thuyét H3: Quéc gia co co' s& ha tang cang
tot cang thu hat dwoc nhieu FDI.

Chi philao déng
(InWgrit)

Gia tri logarit tw nhién Lwong ctia qudc gia i tai
thoi didm t (tinh theo gia USD hién tai)

Gia thuyét H4: Chi phi lao dong thap & nuéc
nhan dau tw sé thu hat FDI dén véi nwdc do.

D6 mé thwong mai

ctia mét quéc gia
(opnit)

Exir-l‘ ;e

opny = — -
4

Gia thuyét H5: Nuwéc chd nha cang mé clra
cang thu hat dwoc nhieu FDI dén nwéc minh.

[1] Khi sir dung gié tri log, cdc quan sat FDI c6 gia tri 4m s& khién cho gi tri log ctia no khong co y nghia. Theo Christophe Gouel at al.

(2005), gia tri dong von di vao am c6 ¥ nghia kinh té thuc, boi vi tim quan trong ctia ching khién cho céc tac gia khong thé loai bo gia tri cta

chung ma khong danh mat tinh bén virng ctia md hinh, do d6 ho da thay thé cho gia tri FDI 4m béang 0. Eric Neumayer va Laura Spess (2005)

cho céc quan sat ¢6 gia tri am bang 1, va chi ra ring chi c6 su khac biét rat nho trong két qua nghién ciru khi cho cac quan sat nay bang 1 hay

b6 qua gié tri ciia chung. Chinh vi thé, trong bai viét nay, i s& xir ly bang cach cho céc gia trj FDI 4m béng 1 trong viée nghién ciru cdc nhan

t6 anh huong dén FDI tai cac qudc gia dang phat trién.
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kiém dinh Hausman 1a tac dong
ca biét caa mdi don vi chéo
khong gian khong c6 twong quan
v6i cac bién hoi quy khéc trong
mo hinh. Néu ¢ twong quan (gia
thuyét HO bi tir chdi), mo hinh
hoi quy theo REM s& cho két qua
bi thién 1éch, vi vay mo hinh theo
FEM duoc ua thich hon.

Kiém dinh Breusch — Pagan
Lagrangian: phuong phéap nay
cho phép lua chon gitra mo6 hinh
tac dong ngau nhién va mo hinh
pooled OLS véi gia thuyét HO -
Mo hinh pooled OLS la phu hop

Kiém dinh Lagram —
Multiplier: duoc ding dé kiém
dinh hién tuong tu tuong quan
clia sai s6 trong md hinh véi gia
thuyét HO - M6 hinh khéng co
hién tuong tu tuong quan.

Kiém dinh Wald: dugc ding
dé kiém dinh hién tuong phuong
sai thay dbi trong mo hinh voi
gia thuyét HO - M6 hinh khong
c6 hién tugng phuong sai thay
doi.

3.3. Dir liéu nghién cuu

3.3.1. Mdu nghién ciru

Tac gia sir dung dir liéu bang
ctia 30 nudc dang phat trién c6
thu nhép trung binh va thap trén
thé giGi trong khoang thoi gian
tr 2000 — 2012 theo phan loai
cua UNCTAD nhu Bang 2.

3.3.2. Nguon div liéu nghién
cleu

Dir ligu duoc thu thap tu
nhitng ngudn nhu: World Bank,
UNCTAD, Indexmundi. Cu thé
nhu Bang 3.

4. Két qua nghién clru

Théng ké mé ti

Trudc tién, bai nghién ctru nay
s& trinh bay thong ké dit liéu cua
cac bién chinh qua cac nim, dé
thiy duoc tong quan ciia ngudn
dir lidu.

Bang 2: Danh sach cac nwéc trong mau nghién clru

Cac nudc dang phét trién
c6 thu nhap thap

Cac nwéc dang phat trién
¢6 thu nhap trung binh

Algeria, Bolivia, Brazil, Colombia,
Dominican Republic, Ecuador, Egypt,
Iran, Jamaica, Jordan, Morocco,
Panama, Paraguay, Peru, Philippines,
South Africa, Sri Lanka, Thailand, Tunisia

Bangladesh, Cambodia, Cameroon,
Ghana, India, Mongolia, Mozambique,
Nicaragua, Nigeria, Pakistan, Vietnam

Bang 3: Nguén dir liéu nghién ctu

Bién Mb ta bién Ngudn
EDI Dong vén dau tw truc tiép United Nations Conference on Trade
nwéc ngoai and Development (UNCTAD)
GDP Téng san pham quéc noi Wo_rld Bank ‘s World Developmet
Indicators
SR I S World Bank ‘s World Developmet
Ex/ GDP Ty so xuat khau trén GDP Indicators, UNCTAD
World Bank ‘s World Developmet
Im/ GDP Ty s6 nhap khau trén GDP Indicators,
UNCTAD
Tr Téna du tre United Nations Conference on Trade
g and Development (UNCTAD)
Tiéu thu dién binh quan trén
nguwoi duoec tinh toan dwa trén .
Pc X A 1A - i Indexmundi
s0 liéu tong san lwong dién
tiéu thu hang ndm va dan sb
Lwong cla lao déng cw trd va World Bank ‘s World Developmet
Wagr N s A o, .
khdéng cw tra tai mét quoc gia Indicators
Bang 4: Phan tich mé ta dir liéu cia cac nwéc dang phat trién
giai doan 2000-2012
Sé ia
Bién quan  1Tung Trungvi  P2M€ch 54 hon B lach
. binh chuan
sat
Ln_FDI 390 7,03961 7,02139 1,67485 5,28509 -0,68382
Ln_GDP 390 2459702  24,58998  1,50534 2,64214 0,19293
Ln_Wgr 360 20,90554  21,19871 1,66524 2,597955  -0,27820
Ln_Pc 390 6,39859 6,54411 1,10722 5,769518  -1,18889
Ln_Tr 390 8,82046 8,81522 1,69636 2,364593  0,19981
Opn 390 0,77410 0,7 0,35266 2,706752  0,67167

Nguén: Téng hop cta téc gia tir di¥ liéu nghién ciru dwa trén phadn mém Stata

Bang 5: Ma tran twong quan gitka cac bién trong mé hinh nghién ctru

Ln_FDI Ln_GDP Ln_Wgr Ln_Pc Ln_Tr Opn
Ln_FDI  1,0000
Qe 07137 1,0000
Ln_Wgr 0,5168 0,6782 1,0000
Ln_Pc 0,2859 0,3341 0,1689 1,0000
Ln_Tr 0,7223 0,9060 0,6239 0,3061 1,0000
Opn -0,1374 -0,4534 -0,2508 -0,0087 -0,2756 1,0000

Ngubn: Két qua dua trén tinh toén tir di liéu nghién ctru véi phén mém Stata
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C6 thé nhan thay cac cip bién
trong mo hinh déu c6 hé s6 trong
quan nhd hon 0,8, ngoai trur hai
cap bién Ln_Tr véi Ln_GDP ¢6
hé sé twong quan 1a 0,9. Trong
bai nghién ciru nay, hé s6 phong
dai VIF cua cac bién déu nho
hon 10 va gia tri VIF trung binh
bang 4,06. Do d6 dir lidu nghién
clru xuét hién hién tuong da cong
tuyén khong hoan hao. Mt khac,
viéc st dung phuong phap phan
tich dir li¢u theo panel data va
FGLS s& tai cAu trac lai mé hinh,
g6p phan han che bot hién tuong
da cong tuyén giita cic bién.
Theo d6, cac bién duoc dua vao
md hinh ¢6 thé duge xem 1a kha
phu hop trong viéc xem xét cac
nhén td tac dong dén viéc viéc
thu hat ngudn von dau tu nude
ngoai tai cac qubc gia dang phat
trién.

4.2. Két qud nghién ciru

Mo hinh pooled OLS da giai
thich dugc 56,74% su thay d6i
trong FDI chay vao cac qudc gia
dang phat trién (R? = 56,74%).
Nhu két qua Bang 6 cho thiy,
ngoai trr luong, tiéu thu dién,
cac bién GDP, téng du trit, d0 mo
thwong mai déu ¢ ¥ nghia thong
ké tai mirc 1% va tac dong cung
chiéu 1én FDI. Ngoai ra, luong
c6 tac dong cung chiéu 1én FDI,
diéu nay nguoc voi gia thuyét da
duogc dat ra ¢ trén, nhung no lai
khong c6 y nghia théng ké.

Tuy nhién, udc tinh theo mo
hinh pooled OLS khong phan
anh duoc tac dong cua sy khac
biét cia mbi qudc gia. Tac dong
nay c6 thé 1a ché do chinh tri
ctia qudc gia d6, khoang cach tir
nude dau tu dén nudc nhan dau

. Vi vay, tac gia st dung F
test dé kiém dinh xem c6 ton tai
tac dong cb dinh cua mdi qudc

Bang 6: Két qua wéc tinh cac nhan t6 tac dong dén FDI
theo Pooled OLS, FEM, REM

Bién doc lap Pooled OLS FEM REM
Ln_GDP 0.565*** 1.018** 0.658***
(4.81) (3.81) (3.67)
Ln_Wgr 0.037 -0.110 -0.093
(0.77) (-0.90) (-0.11)
Ln_pc 0.040 -0.004 0.029
(0.72) (-0.02) (0.29)
Ln_Tr 0.28*** 0.262* 0.311**
(3.16) (1.65) (2.50)
Opn 0.846*** 0.779 0.936***
(4.15) (1.59) (2.87)
Constant -11.034*** -18.602*** -12.618**
(-5.41) (-3.84) (-3.97)
R-Squared 0.5674 0.7555 0.7727
Sé quan sat 367 367 367
F(29,332) 5.33***
Wald chi? (5) 211.85***
l:haig(sg;an test: 550
LMBP: chi? (1) 116.63***

Ghi chu: S6 liéu & trong déu ngodc () Ia théng ké t. * **, *** c6 y nghia théng ké Ian luot

tai 10%, 5%, 1%.

gia trong mdé hinh hay khong.
RS rang, tir két qua trén cho
thidy phwong phap pooled OLS
dugc str dung khong thich hop
boi vi su ton tai cua tac dong )
dinh & mdi qudc gia (F(29,332)
= 5,33, P-value = 0.0000). Mac
du tdn tai tac dong ¢d dinh trong
mod hinh cling khong c6 nghia
mod hinh FEM 1a m6 hinh dung.
Nhu viy, tiép theo tac gia s& udc
tinh mo hinh bang cach sir dung
phuo‘ng phap FEM va REM dé
kiém soat cdc yéu t6 dic trung
ctia mdi qudc gia c6 kha ning tac
dong dén FDI. Pong thoi, mot
cau hoi quan trong can xac dinh
khi thyc hién nghién cuu thuc
nghiém bang phuong phap FEM
va REM 14 liéu co6 ton tai tac
dong thoi gian trong mo6 hinh hay
khong? Sau khi tién hanh kiém
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dinh, két qua cho théy, gia thuyét
HO duoc chdp nhan (F(12, 220)
= 1.04, P-value = 0.4137) nghia
la ta khong can thiét phai thém
bién gia vao mo hinh ban déau.
Pong thoi kiém dinh Hausman
(x2(5) = 5.50, P-value = 0.3578)
cho thiy mo hinh REM thi phu
hop hon FEM trong viéc nghién
clru cac nhan té tac dong dén
FDI tai cic qubc gia dang phat
trién. Theo d6, cac nhan té nhur
luvong, luwong dién tiéu thyu binh
quéan dau ngudi khong c6 y nghia
thong ké, con GDP, téng du trir,
do mo thuong mai tac dong cung
chiéu 1én FDI dting nhu ky vong
ban dau dugc dua ra.

Tiép theo, dé kiém tra liéu co
su ton tai cua hién tugng phuong
sai thay d6i hay khong, tac gia sir
dung kiém dinh Wald (Greene,
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2000) két qua cho thay gia thuyét
HO bi bac bo (x2(30) =19175.38,
P-value = 0.0000) tirc 1a ton tai
hién twong phuong sai thay d6i
trong mo hinh. Ngoai ra, toi
ciing kiém tra su tu twong quan
trong mo hinh va nhan thiy gia
thuyét HO duoc chap nhan nghia
la khong tdn tai hién tuong tu
tuong quan trong mo hinh (F(1,
29)=0.121, P-value = 0.7303).

Do ton tai hién tuong phuong
sai thay doi, tac gia sit dung
phuong phap FGLS dé khic
phuc hién tugng nay trong mo
hinh cua minh.

Két qua uéc tinh trong Bang
7 cho thay: Quy mé thi truong
duoc dai dién boi GDP co tac
dong cung chiéu 1én dong vén
FDI tai cic qubc gia dang phat
trién, hé s6 niy co y nghia thong
ké tai mirc 1%. Theo do, khi GDP
tang 1% thi dong vn FDI chay
vao s& tang 0,562%. Didu nay
ham ¥ ring nhitng qudc gia co
quy mo thi truong lon (GDP cao
hon) sé thu hut dugc mdt luong

vén dau tu nudc ngoai nhidu
hon. Két qua dwa ra phu hop voi
két luan trong bai nghién ctu
thuc nghi¢ém cuia cac tac gia nhu
Bevan va Estrin (2000), Sahoo,
P. (2006), Ab Quyoom Khachoo
& Mohd Imran Khan (2012). Do
do6, quy mo thi truong 1a nhan
t6 quan trong trong viéc thu hut
dong vbn FDI tai cac qubc gia
dang phat trién.

Hé sb cla bién tiéu thy dién
binh quan dau nguoi dai dién cho
co so ha téng ctia nudc nhan dau
tu mang ddu duong va c6 ¥ nghia
thong ké tai mirc 5%. Khi luong
dién tiéu thu binh quan tang 1%
thi FDI s€ tang 0,074%, muc tdng
nay tuong ddi khiém ton nhung
cling chtirng minh dugc rang cic
qudc gia co co so ha tang dugc
cai thién va tot hon s& ¢6 loi thé
canh tranh so v&i cac nudc khac
trong viéc thu hit déu tu nude
ngoai. Co sé ha tang t6t va phat
trién ciing 1am ting ning suit lao
dong cua dau tu va vi vay sé hip
dan FDI chay vao nhiéu hon. Két

qua nay phu hop voi két qua caa
Asidu (2002), Sahoo, P. (2006),
Ab Quyoom Khachoo va Mohd
Imran Khan (2012).

Tuong ty nhu két ludn trong
nghién ctu cia Ab Quyoom
Khachoo va Mohd Imran Khan
(2012), téng du trit cO twong
quan duong véi FDI va co y
nghia thong ké tai mirc 1%. Theo
do, khi tong du trir ting 1% thi
FDI chay vao qudc gia d6 sé
tang 0,228%. Tac dong cla tong
du tr{t 1én dong von dau tu truc
tiép nudc ngoai chay vao ham
y rang néu qubc gia do tich liy
cang nhiéu thi cang gitip n6 thu
htt dugc nhiéu vén FDI hon, boi
khi qudc gia gia ting tong du
trit s& tao niém tin cho cac nha
dau vao kha nang dam bao thanh
toan nghia vu ng nudc ngoai cua
nén kinh té, kha ning hd tro gia
trj cua dong ndi té, thé hién kha
ning dam bao tai chinh ctia qudc
gia do. Tu do, tao ra mdt moi
truong dau tu 6n dinh, mot trong
nhirng yéu t6 quan trong trong

Bang 7: Két qua wéc tinh cac nhan té tac déong dén FDI theo phwong phap FGLS

Cross-sectional

Coefficients:
Panel s:
Correl ation:

time-series FGLS regression

generalized least squares
heteroskedastic
no autocorrelation

Estimated covariances = 30 Nunmber of obs = 367
Estimated autocorrelations = 0 Nurmber of groups = 30
Estimated coefficients = 6 Obs per group: min = 12
avg = 12.23333

max = 13

Wal d chi2(5) = 1368.48

Prob > chi2 = 0.0000

I n_fdi Coef.  Std. Err. z P>| z| [95% Conf. Interval]

[ n_gdp .56159 . 0787641 7.13 0.000 .4072153 . 7159648

[ n_wgr . 0688287 .0330658 2.08 0.037 . 0040209 . 1336366

I n_pc . 0744722 . 0302952 2.46 0.014 . 0150946 . 1338497

[n_tr . 2280725 . 0597275 3.82 0.000 .1110088 . 3451363

opn . 938716 . 0979705 9.58 0.000 . 7466974 1.130735

_cons -11.36731  1.307686 -8.69 0.000 -13.93032  -8.804289
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viéc xem xét quyét dinh dau tu
ra nudc ngoai cua cac cong ty da
qudc gia.

Bién d6 mé thuong mai c6 tac
dong cung chiéu 1én dong vén
FDI tai cic qubc gia dang phat
trién, hé s6 nay co y nghia théng
ké tai muc 1%, hay noi cach khac
khi d6 m& thuong mai cta qudc
gia do tang 1% thi FDI tang dén
0.939%. Diéu nay ham y rang
nha dau tu nudc ngoal rat quan
tam dén do mo kinh té ctua qudc
gia nudc chu nha khi quyét dinh
noi dau tu tai cac qudc gia dang
phat trién. Két qua nady méau thuin
v6i nghién cuu thuc nghiém cua
Ab Quyoom Khachoo va Mohd
Imran Khan (2012) cho thiy do
mé qudc gia khong anh huong
dén FDI. Nguyén nhan c6 thé
dén tir cac qudc gia dang phat
trién. B&i khi hau hét cac nha
dau tu nudc ngoai diu tu vao
nhitng nudc nay 1a cac nha dau
tu tim kiém thi truong thi rao
can thuong mai (va vi thé 46 mo
thwong mai thip) thudong cé tac
dong cung chiéu 1én FDI Ly do
dén tir gia thiét né thué quan, cac
cong ty da qudc gia nhan thay
dé phuc vu thi truong ndi dia ho
c6 thé thiét 1ap cac cong ty con
ngay tai nhitng nuée nay néu gip
kho khin trong viéc nhap khiu
san phim vao nhiing nudc nay.
Nguoc lai, nhitng cong ty nudc
ngoai dau tu theo dinh huédng
xudt khau c6 thé thich dau tu
trong mot nén kinh té coi mo
hon vi sy bao ho thuong mai cao
ham y chi phi giao dich cao hon
lién quan dén xuit khau. Vi vay,
c6 thé két luan rang do FDI chay
vao cac nudc dang phat trién
trong mau nghién ctru chu yéu la
dang theo dinh hudng xuat khau
nén rao can can thuong mai co

twong quan duong va tac dong
manh dén viéc thu hut vén dau
tu tryc tiép nudc ngodi. Ngoai
ra, cac nha du tu tim kiém thi
truong ciing nhu cac nha dau tu
theo dinh huéng xuét khau, khi
thiét 1ap co so tai qudc gia d6 ho
cling can nhap khau nhiing nhan
t6 dau vao ma qudc gia d6 khong
c6 sin dé phuc vu cho hoat dong
san xuat kinh doanh ciia minh.
Chinh vi nhiing 1y do nay, cac
qudc gia dang phat trién cang mo
ctra thi cang thu hut dugc nhiéu
FDI hon.

5. Két luan

Pau tu tryc tiép nudc ngoai
dong vai tro quan trong trong
viéc nang cao cong ngh¢ cia mot
qudc gia, tao ra viéc lam mai va
thic day ting truong kinh té. Vi
ly do nay nhiéu nudc dang cd
gang thu hat FDI dé thuc day
kinh té cua nudc minh, dic biét
la trong nhitng ndm gan day khi
ma khing hoang tai chinh toan
cau dan dén sy sut giam nghiém
trong cua cac nén kinh té trén
thé gigi. Hon nita, dau tu tryc
tiép nudc ngoai da tro thanh mot
ngudn von tai trg kha on dinh
cua khu vuc tu nhan tai cac nude
dang phat trién. Do d6, xac dinh
cac nhan t6 anh huong dén quyét
dinh cua cac nha dau tu nuéc
ngoai 1a mot cau hoi ddi véi cac
nha lap chinh sich tai mdi qudc
gia.

Két qua hoi quy cho thay, dau
tu truc tlep nudc ngoai co thé
dugc giai thich tot boi cac nhan
t6 co ban cua nén kinh té. Quy
mo thi truong dugce dai dién bdi
GDP, tong du trir, yéu td co s
vt chat duge dai dién béi bién
tiéu thu dién c6 tuong quan cung
chiéu voi FDI. Diéu ndy ham y
rang nhitg qudc gia c6 quy mo
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thi truong cang 16n, tich iy du
trir cang nhiéu ciing nhu co co
so ha ting phat trién s& thuc day
cac nha dau tu nude ngoai dau tu
vao nudc minh nhiéu hon. Ngoai
ra, bién d6 mo thuong mai c6 tac
dong cung chiéu 1én dong vén
FDI tai cic qubc gia dang phat
trién. Piéu nay cho thdy cic nha
dau tu nudc ngoai rat quan tdm
dén d6 mo kinh té cua quéc gia
nuée chi nha khi quyét dinh noi
dau tu tai cac qudc gia dang phat
trién. Nguoc lai, bién chi phi
lao dong co6 tuong quan duong
v6i FDI, két qua nay trai nguoc
v6i gia thuyét nghién ctru ciing
nhu mot s6 két qua thuc nghiém
cua Nunes et al. (2006), Vinit
Ranjan, Dr. Gaurav Agrawal
(2011), Ab Quyoom Khachoo &
Mohd Imran Khan (2012). Diéu
nay co thé 1a khi mutc luong cao
hon phan anh trinh d¢ cua nguoi
lao dong ngay cang nang cao, do
do, tac dong tich cuc trong vige
thu hat vén dau tu truc tiép nudc
ngoai tai nhimg qudc gia do.

Véi nhitng két qua dat dugc,
nghién ctru ndy di budc dau cung
cap cho cac nha quan 1y nhiing
nhan t6 tac dong dén viéc thu hut
von dau tu nude ngoai tir d6 co
thé dua vao sy van dung cac ly
thuyét, két qua thuc nghiém va
tinh hinh thuc té dé dua ra chinh
sach pht hop nhit. Nhimg ham
¥y nghién ctru cho thay dé thu hut
dugc nhiéu FDI cac nuée dang
phat trién can gia tang du trit &én
muc hop ly, cai thi¢n co s¢ ha
téng, tich cuc tham gia vao tién
trinh ty do hoa toan cdu ciing
nhu ddu tu nhiéu hon cho gido
duc nang cao trinh do, tay nghé
cua nguoi lao dong®

(Xem tiép trang 61)



