Huéng Téi On Dinh Kinh Té Vi M6 VN

Tac dong ty gia hoi doai va thu nhap
quoc dan dén can can thuong mai:
Ti€ép can theo md hinh VECM

NGUYEN HUU TUAN & NGUYEN HUYNH MINH NGUYET
MAI DIEM PHUONG & DUONG THAO NGUYEN
PO THANH HA & LAM NGOC PHUONG THAO
Truong Pai hoc Kinh té Tai chinh TPHCM

uc tiéu ciia nghién civu nay la do lwong anh hieong ciia ty gid hoi dodi

Md thu nhdp quéc dén danh hiéng dén can can thwong mai (CCTM )
ong phuong gitta VN va cdc doi tac thwong mai Ién va mé phong

dwong cong chir J ciia VN. Céc bién so vi mo trong mo hinh nghién ctu bao gom ty
gid thyc song phwong, thu nhdp quoc dan thue ciia VN va thu nhdp quoc dan thue
clia cde doi tac thirong mai. Nghlen cuu st dung phuwong phap phan tich dong lién
két ciia Jonhansen (1990) dé do heong méi quan hé dai han giita cdc bién. Két qud
phan tich cho thdy CCTM song phirong dong bién véi ty gid hoi dodi thire song
phuwrong. Ky thudt IRF cho thdy khéng c6 dwong cong chit J ciia CCTM song phuwong

gitta VN voi cac doi tac thuong mai lon.

Tir khéa: Cin cin thwong mai, dwong cong chir J, 1y gid héi dodi, phd gid nji

16, VECM.

1. Gidi thiéu

Cac phan tich thyc nghiém vé
anh huong cua viée thay doi ty gia
héi doai dén CCTM ¢ céc nudc da
va dang phét trién dang duoc tién
hanh bang ca hai mé hinh héi quy
trén dir liéu bang cua nhiéu qudc
gia va cho timg qudc gia. Mic du
da co rat nhiéu ly thuyét va cac
nghién ctru thuc nghiem Ve tac
dong cua vigc thay doi ty gla héi
doai 1én CCTM, van con ton tai
dang ké nhung bat dong quan diém
lién quan dén cac moi quan hé gitra
nhitng bién s6 kinh t& va str dung
phé gia tién t& nhu mot cong cu cho
viéc tang truéng CCTM ctia mot
qudc gia. Do d6, sy anh hudng cta
viée thay doi ty gid hdi doai trén
CCTM phai dugc danh gia trén
ca hai phuong di¢n phan tich dinh

tinh va thuc nghiém.

Muc dich cta bai viét nay 1a
kiém tra cic mdi quan hé giita
CCTM va ty gia hdi doai thuc tai
VN trong thuong mai song phuong
v6i ba nude chdu A gébm Trung
Quéc, Nhat, Han Quéc va hai i
tac khac gdm My va Lién minh
chau Au (EU) trong giai doan tir
thang 1/2000 dén thang 7/2012.
Nghién cuu phan tich theo ly
thuyét dong lién két va mo hinh
vector hiéu chinh sai s6 (VECM).
Phan tich nay giup nghién ctru tac
dong cua cac ca soc ty gia hbi doai
dbi voi CCTM va xéc dinh lidu
c6 ton tai dudng cong chit J trong
CCTM cua VN véi cac ddi tac
thuong mai 16n ctiia minh.

Phan con lai ctia bai viét nay
dugc bd cuc nhu sau: Trong phan
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2, chiing t61 s€ néu mdt cach tom
luoc cac nghién ciru gan day. Phan
3 trinh bay dir li¢u va gidi thiu
mo hinh nghién ctru. Phan 4 trinh
bay cac kiém dinh ban dau va két
qua thuc nghlem anh huong cua
cac yéu to vi mo dén CCTM song
phuong ciia VN trong giai doan
2000-2012. Cudi cing 13 két luan
nghién curu.
2. Tom lu'gc cac nghién ciru gan
day

Trong nhiing ndm gan day, cac
tac gia cua nhiéu nudc trén thé gisi
da c6 nhiéu nghién ctru vé CCTM.
Ho tap trung vao viéc do luong anh
huong cia cac nhan t6 vi mo tac
dong nhu thé nao &én CCTM, phd
bién 1a do luong anh huong cia ty
gia héi dodi thuc da phuong, thu
nhip qudc dan thyc trong nudc
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(GDP) va thu nhap qudc dan thuc
cta cac dbi tac thuong mai. Dudi
day, bai viét gioi thigu mot vai
nghién cu’u dlen hinh v& CCTM
ctia mdt s6 quéc gia.

Sugema (2005) nghién clu
anh huong cua pha gla ty gla héi
doai thyc va cac ci s0c xuét khau
va nhap khau trong nén kinh té
Indonesia. D liéu hang quy trong
khoang thoi gian tir 1984 dén
1997. Tac gia st dung phuong
phép binh phuong bé nhit (OLS)
va m hinh hi¢u chinh sai s ECM
(Error Correction Model). Két qua
cho thdy CCTM ciia Indonesia ¢6
thé dugc cai thién bang cach pha
gid ndi t€. Nghién cuu cling tim
thay cai thién CCTM phan 16n co
nhiéu kha ning dén tir nhap khiu
vi nhap khau gan nhu 13 twong dbi
nhay cam ddi véi ty gia hdi dodi.
Olugbenga Onafowora (2003) su
dung mo hinh VECM & phén tich
hi¢u tng duong cong chir J cua
3 nudc l1a Thai Lan, Indonesia va
Malaysia voi cac dbi tac thuong
mai 1a My va Nhat. Két qua di cho
thdy c6 mbi quan hé cing chiéu
gitta ty gia héi doai va CCTM
trong dai han dbi voi tit ca cac
trudng hop. Nghién ctiru cho thiy
ton tai hiéu ung dudng cong chir
J thiy trong quan hé thuong mai
song phuong gitra Indonesia va
Malaysia voi ca My va Nhat, gitra
Thai Lan véi My. Trong quan hé¢
Thai - Nhat, lai c6 nhimg dién bién
nguoc lai, sau khi pha gia xay ra
trong thoi gian dau CCTM d co
nhiing cai thién nhung tr& nén toi
t¢ hon sau d6. Mo hinh nay khong
hé tro gia thuyét hiéu ing duong
cong chit J nhung lai phu hop véi
gia thuyét mo hinh duong cong chi
S. Aurangzeb& Khola Asif (2012)
da nghién ctru so sanh tac dong cua
6 bién vi mé 1én can can tai khoang

vang lai gitra giita 3 quoc gia Chau
Au (Y Phép, Duc) va 4 qubc gia
chau A (Nhat, An D9, Bangladesh,
Pakistan). Trong bai nay, tac gia str
dung phuong phap hoi quy OLS dé
nghién ctru thyc nghiém. Két qua
cho thiy, tit ca cac bién vi mé dugc
khao sat déu co ¥ nghia quan trong
d6i voi can can vang lai cua cac
qudc gia, ngoai trir 2 trudng hop
la lam phat & Pakistan va thu nhap
0 Bangladesh da khong tac dong
dang ké vao tai khoan vang lai.
Nghién ctru con chimg minh dugc
rang tai khoan vang lai c6 mot mbi
quan hé cung chiéu v6i GDP cta
cac qudc gia. Chun—Hsuan Wang
va cac cong sy (2012) nghién curu
vé& anh hudng ctia viéc phé gia dong
nhan dan t¢ d4i v6i can can thuong
mai song phuong voi 18 dbi tac
thuong mai chinh cua Trung Qudc.
Téc gia quan sat dir liu giai doan
2005-2009. Két quéa cho thiy, trong
dai han, ty gia hbi doai thuc song
phuong c6 mdi twong quan duong
voi CCTM song phuong gilra
Trung Qudc va hau hét cac nudc
dbi tac chinh.

Trong nudc, hai tac gia Phan
Thanh Hoan va Nguyén Ding Hao
(2007) nghién clru cac hi¢u g
ngén han va dai han cua tac dong
cua ty gia dén CCTM bang cach sir
dung 1y thuyét dong lién két va mo
hinh co ché hi¢u chinh sai s6. Két
qua hdi quy cho thiy trong dai han
ty gia thuc da phuong c6 tac dong
tich cuc dén can can thuong mai,
hé s6 tuong quan dugc tim thiy la
0,70. Pham Hong Phac (2009) do
luong tac dong cua ty gia thuc dén
hoat dong xuét nhap khau. Tac gia
strdung s6 liéu tirnhiéu ngudn khac
nhau va chon ky gbc 1a Quy 1 nam
1999 d tinh ty gia thuc da phuong.
Theo tac gia su bién dong cua ty s6
xuét khau trén nhap khau chiu sy

tac dong cuing chiéu ciia ty gia thuc
da phuong trong khi thu nhap thuc
cac quoc gia dbi tic thuong mai
c6 tac dong nguoc chidu. Nguyén
Hiru Tudn (2011) nghién ciru mbi
quan hé gitta CCTM vdi cac bién
s vi mo. Tac gia cling st dung
k¥ thuat dong lién két va mo hinh
VECM. Két qua nghién ctu tim
thdy CCTM c6 quan hé ciing chiéu
VO’l thu nhdp quoc dan thyc va chi
s gid tiéu ding cua dbi tac thuong
mai. CCTM c6 quan hé¢ ngugc
chiéu véi ty gia héi doai thuc da
phuong, thu nhip qubc dan thyc,
chi s6 gia tiéu dung va quy mod
von dau tur nude ngodi. Ngoai ra
mdt sd tac gia khac nhu Tran Hong
Ha (2011), Ha Thj Thiéu Dao &
Pham Thi Tuyét Trinh (2010) ciing
nghién ctru vé anh hudng ciia ty gia
héi dodi thuc dén can can thuong
mai VN

Trong nudc, chung t6i chua tim
thay cac nghién ctru thuc nghiém
chuyén siu vé mdi quan giira
CCTM song phuong gitta VN
voi céc ddi tac thuong mai va mo
phong hiéu tng duong cong chir J
gitra VN v6i timg ddi tac thuong
mai. Pay 1a khoang trong nén ¢
nghién ctru dé bd sung. Pay chinh
la dong co dé ching t61 thuc hién
nghién ctru ndy. Cac phan tiép theo
chiing t6i trinh bay mo hinh nghién
clru va cac két qua thyc nghiém.
3. Dt liéu va mo6 hinh nghién
ciu

Dura vao sb liéu théng ké cua
Quy Tién & Qudc t (IMF), To
chirc Hop tac va Phéttrién (OECD),
Nganhang Phéttriénchau A (ADB)
va Tong cuc Thong ké VN (GSO),
ching t6i thyc hién mo hinh twong
tu nhu Olugbenga Onafowora
(2003) da lam khi nghién clu
vé céc yéu to vi md tac dong dén
CCTM cuia 3 nudc ASEAN 1a Thai
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Lan, Indonesia va Malaysia vi cac
dbi tac thwong mai 12 My va Nhat.
Pau tién CCTM song phuong VN
(TB) véi cac dbi tac thwong mai
dugc gia dinh chiu anh hudng cua
ba yéu t6 co ban chinh 13 ty gia
héi doai thyc song phuong (RER),
thu nhap qudc gia thuc trong nudc
(IPVN) va thu nhap qudc gia thuc
cua cac ddi tac thuong mai. Céc
dbi tac thuong mai lan luot 1a
Trung Qubc (IPCN), Han Qudc
(IPKR), M¥ (IPUS), Nhat (IPJP),
Lién minh chau Au (IPEU). RER
duoc tinh theo s6 lidu hang thang
tir thang 1 nam 2000 dén thang 7
nam 2012, ky gbc dugc xac dinh 1a
thang 1 nam 2000. Vi s liéu thong
ké hang thang vé GDP khong ¢
san nén nghién ctru sir dung gié tri
san luong cong nghiép hodc chi sb
san xuét cong nghiép (trudng hop
khong tim thay chudi dit liéu gié tri
san xudt cong nghiép) dé thay thé.
Khi d6, mé hinh nghién ctru dugc
thé hién:
LnTBt=

ty + oy InlPVN, + a,InlP’

+ ozInBRER, + 2, (1)

(IP*: 14n luot thu nhap qubc gia
thyc cua cac dbi tac thwong mai la
Trung Qudc (IPCN), Han Qudc
(IPKR), My (IPUS), Nhat (IPJP),
Lién minh chau Au (IPEU))

Theo Iy thuyét kinh t& hoc,
CCTM s¢ tham hut khi thu nhap
qudc dan thyc trong nudc ting va
thang du khi thu nhép thyc cua cac
dbi tac thwong mai ting va nguoc
lai. Trong truong hop do, co thé
mong doi o, <7O va o, > 0. Tuy
nhién, nhap khau co6 thé¢ giam thi
thu nhap qudc dan ting néu thu
nhdp ting do san xudt hang hoa
thay thé nhap khau, trong truong

hop do, @, >0 va o, <0.Néu RER
tang thi xuat khau s€ tang va nhap
khau s& giam, khi do o, > 0. Tuy
nhién néu RER tang cling s€ dan
dén 1am tang gia tri cia mdi don vi
nhép khau, khi d6 a,<0. Krugman
va Obstfeld (2001) cho rang trong
ngin han thi truong hop sau sé
xay ra do d6 a, < 0, con trong dai
han truong hop dau s€ ding do do
a,>0.

4. Két qua thu'c nghiém

4.1. Céc thir nghigm ban diu
Kiém dinh nghiém don vi
Trudc khi thyc hién hoi quy

dong lién két va mo hinh VECM,

ching t6i tién hanh kiém dinh
nghiém don vi cioa timg bién
riéng biét dé xac dinh thudc tinh

dung; su dung hai phuong phép
phd bién 1a phuong phip ADF
(Augmented Dickey-Fuller) va
KPSS (Kwiatkowski-Phillips-
Schmidt-Shin). Két qua kiém dinh
(Bang 1) ¢ hai phuong phap déu
cho théy céc bién LnTB, LnIPVN,
LnIP*, LnRER 14 chudi thoi gian
khong dimg 1(0) va chudi dimg
I(1) nén ¢6 thé ton tai mdi quan hé
ddng lién két giita cac bién.

Gia tri t6i han cua kiém dinh
ADF voi cac mirc y nghia théng
ké 1%, 5% va 10% lan luot la-
3.476, -2.881, -2.577. Tuong
tu, gia tri t6i han cua kiém dinh
KPSS & cic muc ¥ nghia théng
ké 1%, 5% va 10% lan luot 1a
0.739, 0.463, 0.347.

Bang 1: Két qua kiém dinh nghiém don vi

Bién | ADF | kpess | Bién ADF KPSS
VN-TRUNG QUOC

LnTB -2.851 1.206 ALnTB -8.002 0.18
LnIPVN 1.856 1.466 ALnIPVN 0452 0.106
LnIPCN -0.008 0.406 ALnIPCN -5.04 0.499
LnRER 1.201 1.398 ALNRER 12,579 0.034
VN-EURO

LnTB 1352 0216 ALnTB -7.856 0.185
LnIPYN -1.856 1.466 ALnIPVN -9.452 0.106
LnIPEU 2972 0.21 ALnIPEU 17.747 0.406
LnRER -0.498 1425 ALNRER 13247 0215
VN-NHAT

LnTB -1.861 0.3 ALnTB 7.161 0.193
LnIPVN -1.856 1.466 ALnIPVN -9.452 0.106
LnIPJP -3.299 0.167 ALnIPJP 9.779 0.023
LnRER 1,549 1.351 ALNRER 8.426 0.107
VN-HAN QUOC

LnTB 1514 1.101 ALnTB 879 0.156
LnIPVN 1.856 1.466 ALnIPVN 0452 0.106
LnIPKR -0.521 1.441 ALnIPKR 7,504 0.162
LnRER -0.367 1.286 ALNRER 10.147 0.453
VN-MY

LnTB 4.099 1.101 ALnTB 10.843 0.126
LnIPVN 1.856 1.466 ALnIPVN -0.452 0.106
LnIPUSA -3.423 1.441 ALnIPUSA 6.126 0.107
LnRER 0.68 1.286 ALNRER 11.317 0.119
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Xdc dinh d6 tré t6i wu

Trude khi thuc hién vige kiém
dinh mbi quan hé dong lién két
ciia cac bién trong mé hinh,
chung t6i tinh toan budc tré t6i
wu theo tiéu chuan tiéu chuin
thong tin Akaike (AIC). Két qua
cho thay trong mé hinh ciia VN-
My va VN-Lién minh chau Au
(EU) thi budc tré duge xac dinh
1a 3; mo hinh ctia VN—Han Quéc
thi bude tré 1a 5, md hinh VN-
Nhat, VN-Trung Qudc c6 budc
tré 1an luot 1a 8 va 4.

Kiém dinh dong lién két theo
phuwong phap Johansen

Do cac bién sé sir dung trong
mo hinh hdi quy déu khong dimg
chudi gbc va dimg sai phan bac
1 nén c6 thé xay ra kha ning cac
vector dong lién két. Ching toi
st dung phuong phap Johansen
va Juselius (1990) dé thuc hién
kiém dinh gia thuyét nay, voi
su hd trg cua phan mém théng
ké Eviews, két qua cho thiy ca
hai kiém dinh ma Johansen va
Juselius (1990) dwa ra 1a kiém
dinh vét ma tran (Trace) va kiém
dinh gia tri riéng cuc dai cia ma
tran (Maximal Eigenvalue) déu
béac bo gia thuyét' khong ton tai
it nhat mot mdi quan hé dong
lién két cua cac bién trong md
hinh cua VN-EU (Bang la) va
VN-My¥ (Bang 1b). Tuy nhién,
két qua kiém dinh lai cho thiy
khong ton tai it nhit méi quan hé
ddng lién két cua cac bién trong
mé hinh cua VN-Han Quéc,
VN-Nhit, VN-Trung Qudc.

Viéc co bang ching ton tai mdi
lién hé dong lién két cho phép
nghién ctu thyc hién moé hinh
VECM. Khi ton tai dong lién két
nghia 14 chiing ta c6 thé tim dugc

! Bdc bé gid thuyét H, (Khong ton tai vector
dong lién ket) o mirc y nghia 5%.

Bang 1a: Két qua kiém dinh ddng lién két VN-Lién minh chau Au

Giathuyét | Giathuyét | Giatririeng | Gia trj Trace a=0.1 Gié tr
HO H1 clia ma trén (a) Gi tri t&1 han xac suat p
None* R=1 0.151 52.081 44,494 0.019
R=<1* R=2 0.128 28.039 27.067 0.079
R=<2 R=3 0.050 7.985 13.429 0.467
R<3 R=4 0.003 0.379 2.706 0.538
(a) Theo phuong phép kiém dinh vét ma tran
Giathuyét | Giathuydt | CATIMENT | i i rrace a=0.1 Gia tr
cyc dai cua xac suat p
HO H1 A (b) U
ma tran Gia tri t¢i han
None R=1 0.151 24.042 25124 0.133
R<1* R=2 0.128 20.053 18.893 0.070
R<2 R=3 0.050 7.606 12.297 0.420
R=<3 R=4 0.003 0.379 2.706 0.538
(b) Theo phuong phép kiém dinh gié tri riéng cuc dai ctia ma trén
Bang 1b: Két qua kiém dinh déong lién két: VN-My
Giathuyét | Giathuyét | Giatririéng Gia tri a=0.05 Gia tri
HO H1 clia ma trén Trace (a) Gié tri t6i han xac suét p
None * R=1 0.195 54.942 47.856 0.009
R=<1 R=2 0.099 23.049 29.797 0.244
R<2 R=3 0.049 7.764 15.495 0.491
R<3 R=4 0.003 0.375 3.841 0.540
(a) Theo phuong phép kiém dinh vét ma trén
Gia trj riéng
Giathuyét | Giathuyét | cucdaicia | GiatriTrace a=0.05 Gia tri
HO H1 cliama (b) — xac suét p
tran Gia tri téi han
None * R=1 0.195 31.893 27.584 0.013
R<1 R=2 0.099 15.285 21.132 0.269
R<2 R=3 0.049 7.389 14.265 0.444
R<3 R=4 0.003 0.375 3.841 0.540

(b) Theo phuong phép kiém dinh gié tri riéng cuc dai cia ma trén

moi lién hé thay ddi qua thoi gian
gitta CCTM song phuong véi
cac yéu td vi mo trong mé hinh.
Méi lién hé nay thuong duoc goi
ddng lién két hay con goi 1a trang
thai can bang lau dai. Phan tich
phan Ung xung trong mo6 hinh
VECM con cho phép phan tich
mo phéng hi€u img dudong cong
chir J. Céc trudng hop khong ton

tai méi lién hé dong lién két cac
phén tich theo m6é hinh VECM
khong dugc ap dung.

Moi lién hé dong lién két

Twong Gng voi 3 kha ning vé
quan hé dong lién két trong kiém
dinh phan trén, ching toi thuc
hién 3 m6é hinh VECM tuong
mg. Dua trén cac két qua thu
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dugc tr moé hinh VECM, chting
t61 tim duogc cac hé sb & phuong
trinh hodi quy (1) tir cic mo hinh
VN-My, VN-EU. Két qua duoc
tom tat trong Bang 2

Gia tri trong ngodc vuong [ |
thé hién gia tri thong ké t

Bang 2 cho biét trong tat ca
cac truong hop déu c6 mdi quan
hé cung chiéu giira ty gia hdi doai
thyc va CCTM song phuong.
Céc hé sb déu co ¥ nghia thong
ké 1%. Mot muc ting lén cua
ty gia thyc song phuong co6 tac
dong cung chiéu dén CCTM
song phuong. Ddc biét trong
CCTM Viet-My va Viét-EU, ty
gia hdi doai thuc song phuong
c6 tac dong rat manh do ¢6 hé sb
hoéi quy 16n hon nhiéu. Pidu nay
hoan toan phu hop voi gia thiét
nghién ctru ban dau. Khi ty gia
thuc song phuwong ting 1 diém
phan tram ty s6 thuong mai VN —
My, VN — EU ting lan luot 7.41
va 2.29 diém phan tram. Dbi voi
mdi quan hé giita thu nhap va
CCTM song phuong, két qua
khong gidng nhau.

Két qua cho thiy trong cac mdi
quan h¢ song phuong gitta VN—
My, va VN-EU, thu nhap trong
nudc va CCTM song phuong co
quan hé cung chiéu. Cac hé sb
diéu c6 y nghia thong ké 1%. Khi
thu nhap trong nudc ting 1 diém
phan trim, CCTM song phuong
VN — My va VN- EU lan luot
tang 2.34 va 1.91 diém phan tram.
Pong thoi thu nhap nudc ngoai
va CCTM song phuong cling c6
quan hé cing chiéu. Tuy nhién,
chi c6 truong hop quan hé gitra
VN- M§ hé s6 hdi quy c6 y nghia
thong ké 1%, trudng hop VN —
EU hé s chua c6 ¥ nghia thong
ké. Khi thu nhap cua My va EU
tang 1an luot 1 diém phan trim

Bang 2: Méi lién hé dong lién két theo phwong trinh (1)

Cointegrating Eq: CointEq1 Cointegrating Eq: CointEq1
LNTB(-1) 1 LNTB(-1) 1

LNIPVN(-1) -2.34 LNIPVN(-1) -1.91

[-6.96] [-3.25]

LNIPUSA(-1) -3.28 LNIPEU(-1) -0.89

[-1.87] [-0.80]

LNRER(-1) -7.41 LNRER(-1) -2.29

[-6.77] [-3.13]

C 72.22 C 33.35

Hinh 1. Két qua kiém dinh tinh dirng cia phan dw
bang do thi trong mé hinh VN-My
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Ngubn: Két qua tinh toén cua tac gid ttr Eview 7.2

CCTM song phuong véi VN lan
luot tang 3.28 va 0.89 diém phan
tram. Diéu nay ciing phu hop voi
Iy thuyét tai chinh qudc té, vi khi
thu nhap cua cac dbi tac thuong
mai tang nguoi dan cac nude do
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c6 xu hudng tang st dung hang
nhap khau.
Kiém nghiém mé hinh

Pé kiém dinh tinh dung dan
cua mo hinh, chung t6i thuc hién
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kiém dinh tinh dimg cua cac phan
du. Két qua kiém dinh nghiém
don vi cho thay phan du cua cac
bién déu dung (Hinh 1, Hinh
2). Piéu nay noi 1én mo hinh da
duoc xay dung l1a phu hop.
4.2. Qud trinh diéu chinh mdt cin
bt%ng

Mo hinh VECM ciing cho két
qua hé sé phan diéu chinh sai sb
CointEq trong ba md hinh déu
mang d4u Am. Gié tri Am cua hé
s6 nay dam bao méi quan hé dong
lién két d3 tim ra ¢ phan trude va
cac mat cAn bang cua ky trude
s& dugc diéu chinh ¢ ky hién
tai. Trong ca ba mo hinh, hé )
CointEq déu co gia tri tuyét dbi
nho hon 1, cho thay toc do diéu
chinh vé& can bang kha cham. Khi
CCTM song phuong thay d6i
1éch khoi trang thai can bang lau
dai han theo xu hudng chung,
theo co ché dong lié két CCTM
song phuong s€ quay lai trang
thai can bang. Vi vay, néu c6 sai
léch ¢ ky nay thi thi ky tiép theo
co ché hiéu chinh sai s6 (s& hiéu
chinh phan chénh 1éch) gitip méi
quan h¢ tr¢ lai tinh trang theo xu
huéng 1au dai. Bang 3 cho biét
néu co sai léch & ky nay trong ky
tiép theo CCTM song phuong
VN -M¥, VN — EU, dugc hi¢u
chinh & muic trung binh 1an luot

Hinh 3. Phan trng cia CCTM VN-My d6i v&i
cu séc ty gia héi doai thuc

Bang 3: CointEq trong két qua mé hinh VECM

Error Correction: D(LNTB) D(LNIPVN) D(LNIPUSA) D(LNRER)
CointEq1 -0.258 0.008 -0.007 0.011
[-2.79] [0.32] [-1.96] [3.97]
Error Correction:  D(LNTB) D(LNIPVN) D(LNIPEU) D(LNRER)
CointEq1 -0.205 0.052 0.002 0.028
[-2.60156] [ 1.39891] [0.57173] [ 3.50831]

Ngubn: Két qua tinh toén clia tac gia ttr Eview 7.2. Gié trj trong ngodc vuéng [] thé hién

gia tri théng ké t

1a 25,7%, 20,5%.
4.3. Phdn tich phdn wng ciia
CCTM doi véi cii soc ty gid hoi
dodi — Mo phong dwong cong J
Trong phan nay, ching toi s&
giai quyét van dé nghién ctru da
dat ra. Liéu duong cong chir J
c6 ton tai & VN. Do bai viét da
chtng minh duoc ¢6 méi quan hé
ddng lién két gitra cac bién trong
mo hinh trong dai han & mo6 hinh
trén nén chung ta c6 thé sir dung
két qua ham phan tmg xung IRF
(Impulse Respone Function) dé
xem x¢ét hi¢u ing pha gia noi t¢
d6i voi CCTM song phuong, liéu
c6 xay ra hiéu ung duong cong
chit J trong CCTM cua 2 nuéc
My, EU. Két qua phén tich dugc
thé hién qua cac Hinh 3, Hinh 4.
Céc hinh trén cho thiy trong
quan h¢ thuvong mai song phuong
gitta VN va céac nuoc My, Lién
minh Chau Au khong tdn tai hiéu

Response of LNTB to Cholesky

One S.D. LNRER Innovation
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.01+

.00

ung duong cong chit J trong
ngén han. Trong khi v6i My va
Lién minh chau Au, CCTM song
phuong c6 thé dugc cai thién
trong dai han nho vao pha gia.
4.4. Phdn tich phdn wng ciia
CCTM doi véi cii soc thu nhip
trong nwdc va cu soc thu nhdp
nuwoc ngodi

D¢ hiéu rd thém vé phan tng
ctia CCTM VN d6i véi cti sdc thu
nhdp trong nudc va cu soc thu
nhép nudc ngoai, ching toi cling
tiép tuc st dung ki thuat IRF dé
xem xét. Két qua qua cac Hinh
5, Hinh 6 cho thiy sau khi xay
ra ¢t soc thu nhdp trong nudc,
CCTM song phuong VN-MYV va
VN-EU c6 xu hudng céi thién va
dat mtc can bang cao hon.

Dbi v6i ch sde thu nhap ddi
tac thuong mai, trong quan h¢
thuwong mai song phuong gilta

Hinh 4. Phan (rng ctia CCTM VN-EU déi véi
cu soc ty gia héi doai thuc

Response of LNTB to Cholesky
One S.D. LNRER Innovation
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Ngubn: Két qua tinh toén cuia tac gid ttr Eview 7.2

Nguén: Két qua tinh toén cta téc gia ttr Eview 7.2
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Hinh 5: Phan (rng ciia CCTM Viét-My déi v&i cu séc
thu nhap trong nwéc va ca séc thu nhap & My

Response of LNTB to Cholesky
One S.D. Innovations
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Nguén: Két qua tinh toén tur Eviews 7.2

Hinh 6. Phan trng ciia CCTM Viét — Lién minh Chau Au déi v&i
cu séc thu nhap trong nwéc va ct séc thu nhap & EU

Response of LNTB to Cholesky
One S.D. Innovations
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S22
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Nguén: Két qua tinh toén ttr Eviews 7.2

VN va cac nudéec My, EU CCTM
song phuong hau nhu c6 phan
g giéng nhau ddi vai mot ca sdc
thu nhdp cua cac doi tac thuong
mai. Tuy nhién, véi cu sbc ting
thu nhap cua My, CCTM song
phuong Viét-My, c6 xu hudng
tang manh mé& hon so véi trudng
hop cua CCTM Viét-EU.
5. Két luan

Nghién ctu nay trinh bay
nhitng phan tich vé& tic dong
clia cac yéu té vi mo co ban dén
CCTM song phuong cua VN
v6i cac ddi tac thuong mai 16n.
Nghién ctru da tim ra cac mdi
quan hé cia cac yéu to vi mo
1a ty gia hdi doai hiéu luc song

phuong, thu nhap qubc gia thuc
trong nudc va thu nhap qudc
gia thyc cua cac dbi tac thuong
mai va CCTM song phuong.
Két qua cho thay chua tim dugc
bang ching vé hiéu tng duong
cong J ton tai trong thuong mai
song phuong gitta VN vdi cac
dbi tac thuong mai 16n gdm My,
Lién minh chau Au. Déi voi dbi
tac My va Lién minh chau Au,
CCTM song phuong c6 xu huéng
cai thién sau khi phé gia®
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