Hudng Téi On Dinh Kinh Té Vi M6 VN

Ung dung céc cong cu phai sinh
trong quan tri ru1 ro 1a1 suat
tal cac ngan hang thuong mai
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ngan hang la van dé ma khong chi ngan hang ma ca

Trong nhitng nam gan ddy, van dé 1di sudt ciia hé thong

xd héi quan tém va trén thiee té cdc ngan hang da phai
gdnh chiu nhitng hdu qua gdy dnh hwéng dén sw an toan trong
kinh doanh ciia ban than méi ngan hang ciing nhw an nguy ciia
toan hé thong. Bai viét chia sé nhitng khuyén nghi vé viéc sir dung
cdc cong cu phdi sinh trong quan tri rii ro Idi sudt véi mong mudn
gitip cho cdc ngdn hang cé thé thiee hién viéc qudn tri riii ro 1i sudt
mét cdch tot hon, gép phan néng cao khd nang canh tranh ciia moi

ngan hang.

Tir khéa: Ldi sudt, h¢ thong ngin hang, cong cu phdi sinh,
qudn tri tri rii ro, khd nang canh tranh.

1. bat van dé

Xu hudng ty do hoa, toan cau
hoa kinh té va qudc té hoa cac ludng
tai chinh da lam thay d6i can ban
hé thdng ngan hang, viéc gia nhap
WTO cuing tham gia san choi thé
gi6i cua cac ngan hang voi von dau
tu va nhan lyc nudc ngoai 1a nhiing
thach thurc 16n cho cac ngan hang
trong nudc. Vi vay, hoat dong kinh
doanh tr¢' nén phtrc tap hon va ap
luc canh tranh gitra cic ngan hang
16n hon va cung voi n6, murc do rui
ro cling tang lén. Hon nira, marc d§
tu do hoa cang cao thi rti ro ciing
cang 16n. Ngan hang mudn c6 loi
nhun thi phai chip nhén rii ro, c6
nghia 1 phai song chung cting véi
nhiing rui ro phat sinh trong timg
nghiép vu ciia ngan hang.

2. Rui ro 13i suat la gi?

Rui ro 1ai suat 1a sy suy giam loi

nhuan hodc nhitng ton tht vé tai
san do su bién dong cua lai suét. Su
khong can ximg vé ky han giita tai
san Co va tai san No 1am cho ngan
hang phai chiu riii ro vé 13 suat.

Rui ro 14i sut gan lién véi cau
tric thoi han khac nhau gitra tai san
C6 va tai san No va su bién dong
cua l3i suat thi truong. Rui ro 1
sudt xay ra trong 2 trudng hop sau
day:

Ki han huy dong von ngin
hon ki han dau tu von, trong moi
truong hop néu ngan hang duy tri
tai san Co v&i ki han dai hon so véi
tai san No thi ngan hang luon diing
trude rai ro vé 13i sudt trong viéc
t4i tai tro d6i véi tai san No. Rui ro
s& thanh hién thyc khi 1i suat huy
dong vbn trong nhimg nim tiép
theo cao hon murc 13i suat dau tur
tin dung dai han.

Ki han huy dong v6n dai hon ki
han dau tu von. Thong thudng khi
ki han huy dong von dai hon ki han
dau tur von, cac ngan hang s& thyuc
hién viéc tai dau tu sau khi ky han
trude két thic, va viée ndy co thé s&
lam cho ngan hang gap phai rai ro
vé 1i sudt tai dau tu.

Ngoai i ro 13 sudt ti tai tro tai
san No hodc tai dau tu tai san Co
thi khi 13i sut thi trudng thay doi
ngan hang c6 thé gap rui ro giam
gia tri tai san.

Tém lai, néu ngan hang duy tri
co cAu tai san Co va tai san No véi
nhimg ky han khong can ximg véi
nhau, thi phai chiu nhiing rui ro vé
14i suét trong viéc tai tai tro tai san
C6 va tai san No; hodc rti ro vé 13
suat do gia tri cua tai san thay doi
khi 13i suét thi truong bién dong.
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3. Tac dong cua rui ro lai suat
dén hoat dong kinh doanh clia
ngan hang thuong mai

Lai sudt thay doi co thé lam
tang chi phi ngudn von, giam thu
nhép tir tai san cua ngan hang. Rui
ro 14i sudt cing lam giam gid tri tai
san C6 va von chu so hitu cia ngan
hang. Cu thé:

Xét trén khia canh thu nhdp

Theo khia canh thu nhap: Bo
phan thu nhap truéc day dugc
quan tAm nhiéu nhat 13 thu nhap
14i thuan (chénh léch gitra tong thu
nhép 1ai va tong chi phi 13i). Sy tap
trung nay phan 4nh tim quan trong
cta thu nhép 13i thuan trong tong
thu nhap ctia ngan hang va méi lién
hé truc tiép ctia nd v6i nhitng thay
ddi vé 1ai sudt. Tuy nhién, do cac
ngan hang chuyén sang thuc hién
cac hoat dong tao ra thu nhap dua
trén phi va cac thu nhap ngoai lai
khac, nguoi ta ngay cang tap trung
vao tong thu nhap thuan - bao gdm
ca thu nhap, chi phi lai va ngoai
13i. Thu nhap ngoai 1ai phat sinh
tir nhiéu hoat dong, nhu thanh
toan nghia vu ng va cac chuong
trinh chimg khoan hod tai san, co
thé rat nhay cam va c6 mdi quan
hé phirc tap véi 13 sudt thi truong.
Vi dy, mot s6 ngan hang cung cip
chtric ndng thanh todn nghia vu ng

va quan ly khoan vay ddi v6i cac
khoan vay cam cb dé léy phi dua
trén doanh so tai san duoc quén 1y.
Khi 13i sudt giam, ngan hang lam
dich vu c6 thé bi giam thu nhap
phi do cac khoan cAm cb duoc tra
trudc. Ngoai ra, thdm chi nhiing
ngudn thu nhap ngoai 1ai truyén
thong khac nhu phi thuc hién giao
dich ngay cang tr¢ nén nhay cam
voi 1di suat. PO nhay ngiy cang
tang nay da lam cho lanh dao ngan
hang va cac co quan giam sat nhin
nhan rong hon vé tiém nang anh
huong cua nhimg thay doi 13i suat
thi truong d6i voi thu nhp cua
ngan hang va gan cho cac yéu to
nay nhimg anh hudéng rong hon khi
udc tinh thu nhap trong nhitng moi
trudng 13i suat khac nhau.

Xem xét trén khia canh gid tri
kinh t¢

Gié tri kinh t€ ctia mot tai san
14 hién gia ctia dong tién mong doi
trong twong lai. Bién dong ciia gia
tri thi truong c6 thé tac dong 1én gia
trj kinh té cta tai san No - tai san
Co va céac khoan ngoai bang cua
ngan hang.

Thay dbi 13 sudt thi trudng
c6 thé anh huong dén gia tri kinh
té clia cac tai san Co, tai san No
va cac trang thai ngoai bang cua
ngan hang. Do vay, mic do nhay

PHAT TRIEN & HQI NHAP S6 15 (25) - Thang 03-04/2014

cta gia tri kinh t& cia ngan hang
d6i voi nhitng bién dong 13i sudt
12 mot mdi quan tam dac biét cua
cac ¢o dong, lanh dao va cac co
quan giam sat. Gia tri kinh t& cta
mot cong cu la danh gia gia tri hién
tai cua cac luéng tién thuan du
kién, dugc chiét khéu dé phan anh
13i suét thi truong. Noi rdng hon,
gia tri kinh t& cia mot ngén hang
¢6 thé duoc coi la gid tri hién tai
cta cac ludng tién thuan ciia ngan
hang, dugc dinh nghia la cac luéng
tién dy kién doi voi tai san C6 trir
di cac ludng tién du kién déi véi tai
san No cong voi lu(‘A)ng tién thuan
du kién déi véi cac trang thai ngoai
bang. Theo nghia nay, khia canh
gia tri kinh t& phan anh quan diém
ve do nhay cam cua gia tri thuan
ctia ngan hang ddi véi nhimng thay
doi vé 1ai suit.

4. Quan tri rui ro l13i suat bang
cac hgp dong phai sinh

Hop dong ky han 13 su thoa
thudn gitra ngudi mua va nguoi
ban tai thoi diém t = 0 ring nguoi
mua s€ thanh toan cho nguoi ban
theo gia ky han da dugc thoa thuan
va nguoi ban s€ giao hang cho
ngudi mua tai thoi diém hop dong
dao han.

Hop dong ky han trdi phiéu
Thi gi4 trai phiéu bién dong
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nguoc chiéu voi 13 suét thi truong,
néu truong hop du béo 13i suit thi
truong s€ tang trong thoi gian toi
ngan hang s& thuc hién hop dong
ban ky han cac trai phiéu va nguoc
lai néu truong hop du bao 1di sut
thi truong s€ giam trong thoi gian
to1 ngan hang s€ thuc hién mua ky
han céc trai phiéu dé phong ngira
ri ro 13i suét.
Hop dong kj/ han tié;n gui

Vi hop dong tién guri nay ngan
hang s€ dam bao duogc nguodn von
cho vay tu th0’1 diém t dén t, voi
mirc 13i sut biét truoc Nhu vay
s€ khong phai chiu anh hudéng cua
bién dong 13i suat trong thoi gian
toi.
Hop dong ldi sudt kp han

V6i hop dong ky han 13i suit
du 13 sudt tai thoi diém t, tang hay
gidm ngan hang van c6 mot murc
thu nhap tir chénh 1éch 13i suat cho
vay va lai suat huy dong duoc xac
dinh trudc
Hop dfing tuong lai

Hop dong twong lai 1a mot thoa
thuan vé viéc mua ban mot tai san
trong tuong lai tai mot muc gia cd
dinh. Cuy thé hop ddng tuong lai la
su thdéa thuan gitta nguoi mua va
ngudi ban tai thoi diém t = 0 ring
nguoi mua s thanh toan cho nguoi
ban theo gia da duoc thoa thuan
trude tai thoi diém t = 0 cho mot
khdi Iwong hang hoa nhéat dinh.
Viéc thuc hién hop dong tirc giao
nhdn hang hoa va thanh toan tién
dugc thyc hién tai mot thoi diém
trong tuong lai theo thdéa thudn
trong hop dong. Hop dong tuong
lai dugc thda thuan thong qua so
giao dich va diéu quan trong hon 1a
cac bén co thé chdm dut hop dong
tai bat ci thoi diém nao thong qua
sO giao dich.

Hop dong quyén chon

Trong giao dich quyén chon,

ngudi mua quyén chon mua hay
quyén chon ban mét hang hoa
da thoa thuan phai tra mdt khoan
phi mua quyén chon. Nguoi mua
quyen chon (quyén chon mua hay
quyén chon ban) c6 quyén chi
khong phai nghia vy mua/ ban mot
luong hang hoa theo mdt gia thoa
thuan trudc trong hop dong. Nguoc
lai, ngudi ban quyén chon phai ¢6
nghia vu chir khong phai quyén
ban/mua mdét lugng hang hoa theo
mot gid thoa thuan trudc trong hop
dong va dugc thu v& mot khoan phi
ban quyén chon. Phi quyén chon
dugc thanh toan cho nguo*i ban tai
thoi diém ky két hop dong Nhu
vay, dbi voi giao dich quyén chon,
ngudi mua quyen chon la nguoi
tra phi, nguoi ban quyén chon la
nguoi thu phi.
Hop dong hodn déi lii sudt

Hop dong hoan dbi (Swaps)
14i suat 1a thoa thudn giita ngudi
mua (theo thong I¢ 14 nguoi thanh
toan 13 suét cd dinh) va nguoi ban
(theo thong 1¢ ngudi thanh toéan 1ai
suat tha ndi). Vao ngay gid tri giao
dich, nguoi mua thanh toan 13i sudt
c¢b dinh cho ngudi ban va ngudi
ban thanh toan 13i suat tha noi cho
nguoi mua.
5. Mirc d6 ap dung cac cong cu
phai sinh & VN dé phong ngtra
va han ché ri ro 13i suat

Giao dich tai chinh tién té 14 linh
vuc chua ¢ su xuit hién cia cac
nha bao hiém boi tinh bién dong
khon luong cta no. Cac chi thé
tham gia khong con cach nao khac
ngoai viéc tu bao hiém cho minh
bang viéc chuyén hin hodc san sé
mdt phan rii ro cho thi trudng bang
cac cong cu tai chinh phai sinh.
Tuy nhién, nhin mot cach tong
quat, mirc do ap dung cac cong cu
phéi sinh & VN con rat han ché.
Nhiéu y kién cho rang xuat phat

diém nén kinh té lac hau chua cho
phép chung ta ap dung cac ky thuat
tai chinh hién dai. Noi cach khac,
thoi quen va tap quan kinh doanh la
nhiing can tro 16n déi véi qué trinh
phd bién cac cong cu tai chinh phai
sinh & VN.

Giao dich ky han xuat hién vé6i
tu cach la cong cu tai chinh phai
sinh dau tién & VN theo quyét dinh
sO  65/1999/QD-NHNN7 ngay
25/2/1999. Céc giao dich ky han
duoc thuce hién trong hop dong mua
ban USD va VND giita NHTM véi
doanh nghiép xut nhap khau hoic
véi cac ngan hang thuong mai
khac dugc phép cuia ngan hang nha
nudc. Tuy nhién, hop dong ky han
it duwoc str dung, mot phﬁn la do thi
truong lién ngan hang 0 VN chua
phat tnen mot phan do nhimng
han ché vén c6 cua no trong viéc
phong chdng rui ro ti gia va nhitng
han ché cia NHNN. Vi thé, cic
giao dich ky han chi chiém khoang
5-7% khdi luong giao dich cua thi
truong ngoai t¢ lién ngan hang.

Giao dich hoan dbi ciing
xudt hién kha sém theo quyét
dinh s6 430/QD-NHNNI3 ngay
24/12/1997 va sau ndy la Quyét
dinh s6 893/2001/QD-NHNN ngay
17/7/2001 cta Théng déc NHNN.
Tuy nhién day chi 1a nhiing giao
dich hoan dbi thuan chiéu giira
NHNN va NHTM. N6 chi duoc str
dung trong truong hop cac NHTM
du thira ngoai t& va khan hiém
VND.

Céc cong cu phai sinh 13i suat
xut hién & VN va duoc cac ngan
hang sir dung do nhu cau ndi tai
cia cac NHTM nham theo kip
chuin muc hoat dong ngan hang
quc t&. NHNN cho phép cac
NHTM thyc hién mét sb nghiép vu
phai smh nham phong ngira riii ro
14i suat va rui ro ty gia. Theo Quyét
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dinh s 1133/QB- NHNN ngay
30/09/2003 vé quy ché thuc hién
giao dich hoan d6i 1i suat cho phép
mé rong danh muc cac NHTM va
cac TCTD, céac doanh nghi¢p duoc
str dung cong cy hoan ddi 14i suét.
Hoan d6i 13i suat duge thuc hién
d6i voi ca VND va ngoai té giita
cac ngan hang véi doanh nghi¢p
vay von tai ngan hang; giita ngan
hang véi nhitng doanh nghi¢p vay
vbn tai cac t6 chuce tin dung khac,
ké ca vay von nudc ngoai; giita cac
ngan hang trong nudc voi nhau va
gitta cdc NHTM trong nudc voi
cac TCTD nudc ngoai. Trén co
s& noi long quan ly cua NHNN,
nhiéu NHTM di trién khai cung
cap hop ddng hoan ddi 13i suat cho
cac doanh nghiép, tim kiém ddi tac
1a cac TCTD nudc ngoai dé ky két
hop tac.

Tu khi NHNN cho phép thuc
hién nghiép vu hoan doi 1ai suit
trén thi truong VN (tor thang
01/2003), da c6 mot s6 ngan hang
nhu Ngan hang TMCP A Chau,
Citibank thuc hién hoan dbi 14i suat
trong pham vi dong USD tir ngay
1/3/2005 t6i 2/2006. Ngan hang
TMCP Ngoai thuong thuc hién
giao dich hoan doi i suat kém
theo diéu kién quyén chon vdi cac
dbi tac 1a TCTD hoat dong tai VN
va cac phap nhan khac hoat dong &
trong nudc va nudc ngoai, phu hop
véi cac quy dinh cta phap luat. Tuy
nhién, giao dich hoan doi 14i suit
gitta 2 dong tién USD va VND
(hoan d6i 13i suit chéo) da duoc
thuc hién, tir trude khi co quy dinh
chinh thirc cia NHNN.

O mirc cao hon, cac cong cu lai
tap c6 ngudn goc tir hoan dbi nhur
hoan d6i 13i suat cong don, hoan
doi 1ai sudt kém theo diéu kién
quyén chon, hoan dbi 13i sudt bat
dau thue hién trong tuong lai ...

ciing da xuat hién va trién khai trén
thi trudng ngoai hoi.

Quyén chon ngoai t¢, lai suét
va vang duong nhu 1a nhitng cong
cu phai sinh dugc thi truong hoan
nghénh va don nhan nhiéu nhit
do nhitng uu diém vén c6 ciia nd
trong bbi canh 13i suit va ty gid va
gid vang luon ¢ trang thai tang lién
tuc. Ngan hang Dau tu va Phat trién
VN 12 ngén hang dau tién duoc
phép thuc hién giao dich quyén
chon 1i suét. Cac giao dich quyén
chon 13i suat dugc phép thuc hién
d6i v6i nhitng khoan cho vay va di
vay trung han (dudi 5 nim) bang
USD hoac béng EUR va chi duoc
thyc hién d6i v6i cac doanh nghiép
hoat dong tai VN, cac NHTM hoat
dong & VN dugc NHNN cho phép
va cac ngan hang & nudc ngoai.
Sau BIDV la hang loat cac NHTM
khéc, bao gdm ca NHTM c¢6 phan
ciing dugc cho phép thuc hién
nghiép vu nay.

Diém lai nhung méc chinh xuat
hién cta cac cong cu phai sinh &
VN, dé nhan thdy ring né chua
dugc thi truong don nhan nhu
1a cong cu khong thé thiéu trong
phong ngtra rui ro.

6. Lam gi dé€ mé rong viéc {rng
dung cac cong cu phai sinh vao
quan ly rai ro lai suat?

Hinh thanh thi truong chung
khoadn phai sinh (TTCKPS) va phat
trién déng bo cac logi thi truong.

TTCKPS la mot b phan cua
h¢ thong thi trudng trong nén kinh
té. Trén mot khia canh nao do,
TTCKPS la mot bd phan cuia ca thi
truong tai chinh va thi truong hang
hoa. TTCKPS c¢6 mdi quan hé chat
ché& véi hé théng thi trudng ctia nén
kinh té, dac biét 1a quan hé chit ché
voi thi truong hang hod, TTCK va
thi truong tién té, tin dung trong
h¢ thong thi truong tai chinh. Thi
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truong giao dich hang hoa va thi
truong tai chinh 1a co s cho su
hinh thanh va phat trién TTCKPS.
Béi vi cac CKPS quan trong, c6
stic hip dan nhat trén TTCKPS
déu bt ngudn tir co so 1a cac loai
hang hod, cac loai chiing khoan. ..
Nhung ngugc lai, TTCKPS ra doi
va phat trién ciing c6 tac dong tich
cuc nhat dinh d6i véi sy phat trién
ctia nén kinh té, cua hé théng thi
trudng trong nén kinh t&, nhét 13 thi
truong giao dich hang hoa va thi
truong tai chinh., TTCKPS dugc
hinh thanh va phat trién nham chia
sé, phong ngura rdi ro cho cac thi
truong hang hoa va thi truong tai
chinh... Nhu vay, viéc hinh thanh
va phat trién TTCKPS 14 can thiét,
song phai dam bao mdi quan hé
gitta TTCKPS v6i hé thong thi
trudng trong nén kinh té. Hay noi
mot cach chinh xac hon phai la
dam bao su phat trién dong bo cua
hé thdng thi trudng trong nén kinh
té, tao diéu kién phat huy tic dung
tich cuc cua timg thi trudng ddi voi
toan bo hé thdng va nén kinh té.

Cdc chinh séach ciing can tao
diéu kién dé cic doanh nghiép
tham gia vao thi truong nay.

Trén thyc té khung phap 1y diéu
chinh hoat dong giao dich chiing
khoan phai sinh chwa ddy du,
quyén loi va trach nhiém cua cac
chii thé tham gia chua duoc dam
bao, do do chua tao dugc sy quan
tAm clia cac dinh ché tai chinh cling
nhu cic nha dau tu khi tham gia
trén thi truong chiimg khoan, trong
van dung cac bién phap dé han ché
rii ro va du tu kiém loi. Cu thé
nhu quy dinh vé viéc tinh thué nhu
quy dinh vé mirc thué danh trén
1ai thu duogc tir viée thyuc hién hop
ddng hoan dbi ciia VN, trong khi &
nhiéu nudc khi cac doanh nghiép
sir dung cac san phdm phai sinh,
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ho khong phai chiu thué. Can xem
lai quy dinh nay vi von di cong cu
phai sinh mang ban chat phong
ngua rui ro dé t6i da hoa loi nhuan
chir khong phai dé kiém loi.

Xem xét va diéu chinh cac
chuin muc ké toan: hé théng
chuan muc ké toan VN con thiéu
cac chuin muc trong dong véi cac
chuan muyc ké toan qudc té vé cong
cu tai chinh. Viéc thiéu Véng cac
tiéu chudn ké toan chat luong cao
dé ghi nhan, danh gia gia tri cong
cu tai chinh noéi chung va cong cu
tai chinh phai sinh néi riéng s€ anh
huong nghiém trong dén viée xac
dinh két qua tai chinh, dén quan tri
rui ro tai chinh cua doanh nghiép.

Vé phuwong tién, thiét bi

Ngoai nhitng phuong tién, thiét
bihién co ciia Reuters, Metastock....
cac ngén hang thwong mai can trang
bi thém phan mém xir Iy, quan Iy riii
ro va tinh phi dbi véi cac nghiép vu
phai sinh. Ngan hang can mé rong
quan h¢ hop tac voi cac ngan hang
nudc ngoai trén thi truorng quoc te
dé tranh thu su hd tro vé kién thire,
v& hé thdng phén tich quéan 1y riii ro
d6i véi cac cong cu phai sinh.

Cdc ngdn hang can thiét lgp va
hoan thién quy trinh quan Iy rii ro
ldii sudt.

Quy trinh quan Iy rui ro 1i suét
lamotndi dung quan trong trong nodi
dung quan 1y rai ro 13i suét ctia bat
ky ngan hang nao, do la viéc ngan
hang nhan dién rdi ro, do luong
rui ro, thiét 1ap hé thong kiém soat
do do hoan thién quy trinh quan ly
rdi ro cho phu hop véi thyc tai cua
chinh ngan hang minh la mot giai
phép cap thiét giup ngan hang quan
Iy rtii ro 13i suat hidu qua.

Vé nguon nhdn lyec

Ngén hang can lya chon va dao
tao cac can bo ngan hang c6 kién
thurc chuyen sau ve quan ly rui 1o
14i suat: Phai thuc sy am hleu vé
quan ly tai san — nguon von va c6
kién thire vitng vang vé tai chinh
thi cac can bd ngan hang mai co
thé tinh toan va danh gia duoc
ton that ctia rii ro 13i suat dén thu
nhap rong cling nhu gia tri tai san
cta ngan hang. Trinh d6 hiéu biét
vé cac nghiép vu phéi sinh nhu
hop ddng ky han, twong lai, quyén
chon, hoan d6i... ; cac ky thuat
giao dich, kién thuc vé thi trudng
tai chinh ciing can duoc trang bi
va ning cao dan cho doi ngii nhan
vién ngén hang dé ho c6 thé dé xudt
bién phap phong ngura hitu hi¢u.

Xay dung hé thong thong tin, ké

toan thong ké vitng manh, chuyén

nghiép

Dé do ludng chinh xac rii ro
14i suat can phai co sb liéu thong
ké day du va chi tiét v& danh muc
tai san No, tai san Co. Trong ting
khoan muc, s6 liéu vé thoi gian con
lai, 14i sut dau vao/dau ra, gia tri
cua cac ludng tién thanh toan/thu
vao g voi timg ky han... 1a hét
strc can thiét dbi voi cong tac lugng
hoa rui ro. Do do, ngan hang phai
c¢6 ké hoach t chirc tot cong tac
ké toan — théng ké thong nhat va
thuong xuyén trong toan hé thong
ctia minh.
7. Két luan

Lai suat khong chi anh hudng
dén loi nhuan, dén thu nhdp cua
ban than mdi NHTM ma con tac
dong dén hoat dong, dén su an
toan cua ca hé théng NHTM, tac
dong dén nén kinh té néi chung,
vi vy can c6 bién phap dé quan Iy
t6t nhat, nhdm han ché nhiing rai
ro c6 thé xay ra mdi khi 13i suat
bién dong, trong d6 viée st dung
cac cong cu phai sinh trong quan
tri rai ro 13i suét Ia giai phap can
thiét. Tuy nhién, dé cic gop ¥ trén
tro thanh hién thyc thi ngoai sy nd
luc, c6 gang ciia cic NHTM vén
khong thé thiéu sy hd tro tich cuc
tir phia chinh pht va NHNN trong
dinh huodng, trong viéc ban hanh
cac chinh sach, ché d6 va ca trong
diéu hanhe
TAI LIEU THAM KHAO

Bao cao cia NHNN; mot s6 NHTM.
Mot s trang  Web:
vietnamnet.vn;

vneconomy.vn;

taichinh.vnexpress.
net...
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Tran Thi Minh Tuyén, “Rui ro 1ai sut trong
hoat dong kinh doanh ctia hé théng ngén
hang ngan hang thuwong mai VN giai
doan tr cudi nim 2007 dén ddu nim
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