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Tac dong cua ki€u hoi
dén tang truong kinh té ¢
cac nudc dang phat trién

TS. LE DAT CHI

Trudng Pai hoc Kinh té TP.HCM
THS. PHAN THI THANH THOY

Ngdn hang Phuong Dong

sach quan ly kiéu hoi du"ac dzeu chinh theo huong thong thoang lam

cho dong kiéu hoi chdy vé méi meée gia ting ding ké. N6 tro thanh mét
trong nhitng nguon cung ngoai té quan trong va dnh huong nhat dinh dén can can
tai khodn vang lai va nén kinh té. Chinh vi thé, nghién ciru thire nghiém vé tac dong
ciia kiéu hoi dén ting trieong kinh té ¢ nhitng nudc dang phat trién la diéu rdt can
thiét. Pé thiee hién muc tiéu do ching toi sir dung dit liéu bang va phbrong phap
uoc lwong GMM cho 29 quoc gia dang phat trién tir 2000- 20]] Két qua nghlen
cuu cho thay tac dong ciia bién kiéu hoi dén tang trueong kinh té ciia cac quoc gia
trong mau c¢é dang hinh chit U nguoc. Khi ty 18 kiéu hoi trén GDP twong doi thap sé
¢6 tac dpng kich thich tang trieong kinh té nhung khi vieot qua nguéng thi tac dong
ctia kiéu hoi tré nén tiéu cuc.

Trong nhitng nam gan day, mo rong xudt khau lao dong cing véi chinh

Tir khéa: Kiéu hoi, ting truong kinh té.

1. GiGi thiéu

Nhitng nim gan ddy, trong xu
hudng qudc t& hoa nén kinh té, mo
rong xuat khau lao dong cing véi
chinh sach quan 1y kidu héi dugc
diéu chinh theo huéng thong thodng
da 1am cho quy mo cua luong kiéu
héi giri vé cac nude dang phat trién
tang rat dang ké. S6 liéu thong ké
tir World Bank va UNCTAD cho
thay, kidu héi 1a ngudn tai trg 6n
dinh do6i khi vuot ca vién trg phat
trién chinh thirc (ODA) hodc dau tur
tryc tiép nudc ngoai (FDI). Dong
kiéu héi tré thanh mot trong nhiing
ngudn cung ngoai t& 16n trong can
can thanh toan di gép phan cai
thién can can tai khoan vang lai
cla cac nudc dang phat trién noi

riéng va tic dong dén nén kinh té
ndi chung.

Mot cau hoi dugc dat ra 1a licu
dong kiéu hdi co tac dong den tang
truong kinh t ctia mdi quoc gia
tiép nhan hay khong? Néu cau tra
101 13 ¢6 thi dong kiéu hdi s& thic
day hay kim ham ting truong kinh
t&? Nghién ctru tac dong cta dong
kiéu hdi dén tang truong kinh té
clia cac nudc tiép nhan co y nghia
quan trong. Hiéu 13 tac dong cia
dong kiéu hdi dén tang trudng kinh
té s& giup nang cao nhan thirc vé
y nghia tich cuc hodc tiéu cuc cta
dong tién nay tir d6 c6 cac chinh
sach hop 1y @& thu hat ngudn luc
mot cach hiéu qua gop phén thuc
day nén kinh té cua dat nudc. Tuy
nhién, cac cong trinh nghién ciu
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trudc ddy vé van dé nay vin con
han ché va cho nhiéu két qua khac
nhau. Bai nghién ctru nay xem xét
tac dong cua kidu hdi thuc ddy hay
kim hidm ting trudng kinh té ciia
qudc gia tiép nhan va lidu réng co
hay khong quan hé phi tuyén giita
hai yéu t6 nay.

2. Tong quan cac nghién ciru
truéc day

2.1. Tdc djng ciia kiéu hoi dén
tang truong kinh 16 vé mit ly
thuyét

Hau hét cac 1ap luan 1y thuyét
cua IMF (2005), World bank
(2005), De Bruyn, T. and Wets, J.
(2006) va Chami, R. et al. (2008)
déu cho rang kiéu héi c6 tac dong
tich cuc 1an tac dong tiéu cuc dén
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tang truong kinh té.

Tac dong tich cuc cua kiéu hdi
dén tang truong kinh t& chi yéu
thong qua ba kénh:

- Gia tang dau tu von vat chét:
Kiéu hdi 1am gia ting dau tu voi
diéu kién 1a cac ho gia dinh bi han
ché tin dung c6 co hoi dau tu vao
san xudt va sir dung kiéu héi vao
dAu tu hon 1a tiéu dung. Mat khac,
néu kiéu hdi an dudi dang cac dong
v6n — ngudi nhan kiéu hbi dau tu
thay cho nguoi gt — khi do hi¢u
qua dau tu duge ning cao & murc
d6 ma cac ho gia dinh nhan kiéu
héi ¢6 duge thuan loi vé mat thong
tin hodc co kién thirc chuyén mén
vé céc trung gian tai chinh thong
thuong.

- Tao diéu kién thuan loi cho
ngudn von con ngudi: Mic du uu
tién ctia kiéu hdi 1a déng gop cho
tiéu dung va dau tu, nhung ngoai
san xuit, phan con lai co thé cai
thién dinh dudng va nha & cho
nguoi nhan, voi gia dinh ho tham
gia vao thi truong lao dong. Thém
vao d6, kidu héi ciing duoc sir dung
cho gi4o duc, véi gia dinh nguoi
nhén dugc dau tu gido duc khong
di cu. Vi véy kiéu héi sé lam ting
tong nang suit cac yéu to (TFP).

- Gop phan phat trién thi truong
tai chinh ctua quoc gla tlep nhén:
Bang cach gia tang cau tlen kiéu
héi mo rong cung cac nguon tai trg
cho hé thong ngan hang. Dleu nay
dan dén nang cao sy phat trién clia
thi trudng tai chinh va gidm chi phi
tai trg bén ngoai vi vay ma tang
truong kinh t& s& cao hon thong
qua hai kénh (1) kinh té theo quy
md, (2) anh hudng kinh té chinh tri,
v6i quy md 16n hon c6 thé tao ap
luc dé chinh phu thyc hién cai cach
tai chinh.

Bén canh nhiing tac dong tich
cuc, kidu hdi ciing gy ra nhimg tac

dong tiéu cuc dén ting truong kinh
té vi lam gia ting anh huong cua
“can bénh Ha Lan” va tao nén van
dé rui ro dao dirc.

- Gop phan gia ting anh hudng
cta “cin bénh Ha Lan”: Dong kiéu
héi d6 vao s& 1am cho déng ndi té
cta qubc gia tiép nhan bj danh gia
cao dan dén tinh canh tranh cia
khu vuc thuong mai giam. Khi do
tac dong cua “can bénh Ha Lan” s¢
lam cho khu vuc thuong mai giam
vi thé 1am giam trinh d6 cong nghé
cta nén kinh t& va két qua 1a kim
ham tang truong.

- Hé qua cua rai ro dao duc:
ngudi nhan giam nd lyc lam viée
va thyc hién dau tr rai ro hon:
Theo y tuong dugc chinh thic ghi
nhan dau tién ciia Chami, R. et
al. (2003) va duoc bd sung trong
nghién ctru cia Chami, R. et al.
(2008) mot hrong kleu héi dang
ké duoc chuyén dén qudc gia tiép
nhan c6 dong co tir long vi tha, d6
14 khoan bu dip cho nhimg thiéu
hut thu nhap cia gia dinh nhiing
ngudi di cu do diéu kién kinh té
khé khin ¢ qué nha. Kiéu hi 1a
chuyén giao thu nhép phi thi truong
xay ra trong diéu kién thong tin bat
can xung trong do viéc giam sat va
bat budc 14 rat kho do khoang cach
cua ngum gui va ngum nhén kiéu
héi. Piéu nay tao ra van dé rii ro
dao dtrc boi vi nguoi di cu khong
biét lidu nhitng thiéu hut thu nhap
c6 phai do diu kién kinh té khé
khan that hay khong. Véan dé rii ro
dao dirc ¢6 thé biéu hién theo hai
dang: nguoi nhan giam nd luc lam
viée va thyce hién dau tu riii ro hon.
Ca hai dang nay déu dan dén giam
tang truong kinh té. Luong kidu hbi
chuyén vé co thé khién cho nguoi
lao dong & qué nha lam viéc it hon,
nghi ngoi nhiéu hon va lam giam
tong cung lao dong giy tic dong

tiéu cuc dén nén kinh té. Mt khac,
theo World Bank (2005), kiéu hbi
s& ¢6 tac dong tidu cuc dén ting
trudng kinh té néu dong kiéu hbi
chuyén dén qudc gia tiép nhan 1a
san pham cua lyc lugng lao dong
c6 k¥ nang lam viéc t6t hodc dugc
dao tao c6 tay nghé.
2.2. Tic dpng ciia kiéu hoi dén
tang truong kinh 16 vé mdt thuc
nghiém

Vé thyc nghiém, théng qua
cac nghién ctru khac nhau vé dir
liéu nghién ctu, phuong phap udc
luong, két qua clia cac nghién ctru
ciing ¢6 nhiéu khac biét. Nghién
ciu cua IMF (2005) st dung ky
thuét bién cong cu véi mau dir licu
chéo 110 quéc gia giai doan 1970-
2003 cho thiy khong c6 mbi lién
hé ¢6 ¥ nghia thong ké gitta “ting
trudng kinh té - kidu hdi”. Mot vai
nghién ctru cho ring kiéu héi lam
han ché ting truong kinh té nhu
Chami, R. et al. (2003) voi phuong
phap IV-2SLS cho dir li¢u bang
83 quéc gia giai doan 1970-1998.
Trong khi d6, phan 16n cac nghién
ctru cho thiy tam quan trong clia
kiéu hdi trong viéc thuc ddy nén
kinh t& ting truong mic du tac
dong nay kha yéu. Tac dong tich
cuc cua kiéu hbi dén ting truong
kinh t& dugc tim thdy trong két
qua nghién cuu cua Catrinescu,
N. et al. (2006), Giuliano, P. and
Ruiz-Arranz, M. (2006), Word
Bank (2006), Nyamongo, E. et al.
(2012) v6i cac phuong phap ude
luong khac nhau Dynamic Panel
Data, OLS, SGMM, 2SLS. Chami,
R. et al. (2003) va Chami, R. et al.
(2008) ciing tim hiéu liéu rang c¢6
hay khéng tic dong phi tuyén cia
kiéu hdi dén ting truong nhung
cac dur liéu bang cung véi phuong
phap OLS va k¥ thuat bién cong cu
déu cho két qua khong ¢6 ¥ nghia
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théng ké. Riéng trudng hop cia
Bangladesh trong nghién cuu cua
Hassan, G. et al. (2012) cho thiy c6
tac dong phi tuyén cia kiéu hdi dén
tang truong kinh té trong giai doan
nghién ciru 1974-2006 va dau cua
bién ty 1¢ kiéu héi trén GDP dang
béc hai 1a ddu duong.

V6i nhimg két qua thue nghiém
c6 nhiéu khac biét nhu trén, bai
nghién ctru nay dugc thuc hién dé
mot 1an nita kiém dinh mdi quan h¢
“tang truong kinh t& —kiéu héi” voi
muc dich tra 16i cau hoi ligu kidu
héi ¢6 tac dong nhu thé nao dén
nén kinh té ctia cac qubc gia dang
phat trién trong d6 c¢6 Viét Nam.

3. Phuong phap nghién ciru

3.1. M6 hinh

Mb hinh co ban phan tich kiéu
héi ¢6 anh huong dén ting truong
kinh té ¢6 dang:

Ay, = Bo + BLREM, +BZ +
£, (1)

Trong do:

Ay, : tang truong GDP binh
quan dau nguoi

LREM, : log cua ty 1¢ kiéu hdi
trén GDP

Z.: cac bién kiém soat thuong
dugc st dung trong hoi quy “tang
truong kinh t& — kiéu héi”, bao
gom:

- Log ctia ty 1¢ ngudn von trén
GDP (LGCF): 1a bién dai dién
cho ty 1¢& dau tu noi dia. Nghién
ctru thyuc nghiém cua World Bank
(2006) va Chami, R. et al. (2008)
cho thay khi c6 mat dau tu thi
lam cho tac dong cua kiéu héi tro
nén mat y nghia boi vi mot trong
nhitng kénh kiéu hdi tac dong
dén ting truong kinh té 1a thong
qua gia tang dau tu noi dia.

- Log cua ty I¢ tang trudong
dan s6 (LPOP): Giuliano, P. and
Ruiz-Arranz, M. (2005), Chami,
R. et al. (2008) va Hassan, G. et

al. (2012) déu st dung bién nay
nhu mot bién kiém soat trong mo
hinh hdi quy ting trudng kinh té
va kiéu héi dai dién cho ngudn
nhan lyc.

- Log cua ty I¢ chi tiéu chinh
phu tréen GDP (LGOV) ciing
duoc ky vong 1a c6 tuong quan
dén tang truong kinh té. Chi tiéu
ciia Chinh phu c6 thé tac dong
tich cuc hodc tiéu cuc dén tang
truong. Tac dong ti€u cuc s€ xay
ra khi chi tiéu chinh phu chén lan
khu vyc tu nhan (Nyamongo, E.
etal. (2012)) va tac dong tich cuc
dugc tim thdy khi gia ting chi
tiéu chinh phu c6 thé tao ra moi
truong giup thac ddy nén kinh té
(Giuliano, P. and Ruiz-Arranz,
M. (2005)).

- Log cua ty 1¢ M2 trén GDP
(LM2). Céc nghién ciru gan day
thuong st dung muc do phat
trién tai chinh trong mé hinh
hdéi quy ting truong kinh té.
Giuliano, P. and Ruiz-Arranz,
M. (2005) sir dung bdn chi s6 do
ludong phat trién tai chinh: muc
d6 thanh khoan cua hé théng tai
chinh (M2/GDP), téng tién giri
tiét kiém, tién giri co ky han va
tién giri khong ky han trén GDP
(DEP/GDP), ty 1¢ no cua khu
vuc tu nhan trén GDP (LOAN/
GDP), ty 1¢ tin dung ngan hang
trén GDP (CREDIT/GDP). Két
qua cua Giuliano, P. and Ruiz-
Arranz, M. (2005) cho thiy kiéu
héi chi dong gdp vao ting truong
& cac qubc gia co hé thdng tai
chinh chua phét trién. Nghién
cuu cua Nyamongo, E. et al.
(2012) cling su dung ty I¢ M2/
GDP va LOAN/GDP d kiém
dinh tac dong cua phat trién tai
chinh. Trong bai nay, dua theo
céc nghién ctru ké trén va Chami,
R. et al. (2008), Hassan, G. et al.
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(2012), chung toi st dung chi b
log cua ty 1¢ M2 trén GDP nhu
la mdt dai dién cua phat trién tai
chinh.

- Ty 18 lam phat (INF). Dé
kiém soat mic do on dinh cua
kinh t& vi mé, ty 1& lam phat
duoc st dung trong mé hinh véi
ky vong c6 twong quan trai chiéu
v6i tang truong kinh té theo két
qua nghién ctru cia World Bank
(2006), Giuliano, P. and Ruiz-
Arranz, M. (2006) va Nyamongo,
E. etal. (2012).

Trong cac bién kiém soat, ngoai
trir bién lam phat, tit ca cac bién
con lai déu duoc thé hién & dang
log. Diéu nay dong nhit véi da sb
cac nghién ctu trude ddy vé kidu
hdi va tang truong kinh té, dién hinh
nhu World Bank (2006), Giuliano,
P. and Ruiz-Arranz, M. (2006) va
Nyamongo, E. et al. (2012). Tuy
nhién, cac nghién ctru nay khong
gidi thich nguyén nhan tai sao cac
bién kiém soat trong mé hinh cua
bai nghién ciru ndy duoc thé hién
& dang log con bién lam phat thi
khong. Theo tai liéu tr Kenneth,
B. (2011), c4c bién trong mé hinh
duoc lay log dé giai quyét mdi quan
hé phi tuyén co thé c6 giita bién
phu thudc va bién doc lap trong mo
hinh tuyén tinh dong thoi lam giam
d6 1éch cua bién. Tuy nhién, khac
vai cac bién con lai, ty 18 lam phat
do luong phan tram thay d6i hang
nam cua chi sb gia tiéu dung do d6
bién nay s& khong c6 bién ddi log.

Tém lai, m6 hinh nghién clru tac
dong cuia kidu hdi dén tang truong
kinh té ¢6 thé duogc viét dudi dang
cu thé nhu sau:

Ayit: Bo +p 1LREMn + BzLGCFn
+ B,LPOP, + B,LGOV, + B.LM2,
+BNF, +e,0) ‘

Tiep theo, de kiemdinh liéu rang
c6 hay khong quan hé phi tuyén
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gitra kiéu hdi va ting truong kinh
té, dang bac hai ctua bién LREM s&
duoc dua vao mo hinh:

Ayit - B0 + BlLREMn +
B,(LREM, ¥ +B.LGCF, +B,LPOP,_
+ BsLGOVn + B6LM2“ + B7INF "
®

Cudi cung, theo cac nghién cliu
thuc nghiém cua Giuliano, P. and
Ruiz-Arranz, M. (2005), Chami,
R. et al. (2008), Hassan, G. et al.
(2012) va Esman Nyamongo, E. et
al. (2012), kiéu héi co thé tac dong
dén tang truong kinh té théng qua
twong tac voi mirc do phat trién ciia
thi truong tai chinh (LREMXLM2).
Két qua hé s6 cua bién nay s& cho
thdy mbi quan hé giita kiéu hdi va
phat trién tai chinh 13 thay thé bo
sung cho nhau. Giuliano, P. and
Ruiz-Arranz, M (2005) cho ring
néu hé sd cua bién tuong tic 1a
am, kiéu hdi va phét trién tai chinh
thay thé cho nhau trong viéc thic
day tang truong kinh té. Nguoc lai,
néu dau cua hé sb nay 1a duong s&
¢6 quan hé bd sung trong d6 hé
théng tai chinh hoat dong t6t chirc
ning s& nang cao tac dong ctia kicu
héi. Con trong nghién cu cua
Nyamongo, E. et al. (2012), gia
thuyét thay thé cho rang kiéu hbi
1am diu di tinh trang thiéu diéu kién
phat trién tai chinh & cac qudc gia
dang pht trién, bang cach gitip cho
ngudi nghéo dau tur vao cac dy an
¢6 ty sudt sinh loi cao. Trai lai, gia
thuyét bd sung dugc xay dung dua
trén quan diém kiéu hdi va phat
trién tai chinh hd trg nhau. Mot thi
trudng tai chinh phét trién hon cho
phép nguoi di cu giri tién véi chi
phi ré hon, nhanh hon va an toan
hon. Néu s6 lugng kiéu hdi chuyén
vé 16n, chiing c6 thé tich lily mang
lai loi ich cho cac dinh ché tai chinh
va céc to chire cong, didu nay dan
dén sy canh tranh gitta cac dinh

ché va cai cach cac chinh sach dé
hudng dong kidu hdi vao kénh dau
fur san xuat.

Dé thé hién mébi lién két giita
kiéu hdi va phat trién tai chinh, bién
tuong tac LREMxXLM?2 1a log cua
ty 1& kiéu hdi trén GDP nhan véi
log cua ty 1¢ M2 trén GDP duoc
dwa vao phuong trinh hdi quy:

Ayit - B0 + BlLREMn +
B,(LREM, ) + B,(LREMXLM2) +
B,LGCF, + B.LPOP_ + B LGOV,
+BLM2, +BINF, +&, (4

3.2. Phuong phap nghién ctru

Dé kiém dinh tac dong cua kiéu
héi dén tang truong kinh té theo mo
hinh d3 trinh bay & phan trén, tac gia
su dung phuong phap Instrumental
Variables — Generalized Method of
Moments (IV-GMM) véi dir liu
bang gébm 29 qudc gia trong giai
doan tir nam 2000-2011.

Mac du cac nghién cuu trudc
day vé tac dong cua kiéu hdi dén
tang trudng kinh té thuong str dung
phuong phap OLS nhung két qua
c6 thé bi chéch do bién ty 1é kiéu
héi trén GDP trong md hinh c6 thé
14 bién noi sinh. Bang chimg thuc
nghiém ctia Chami, R. et al. (2003),
IMF (2005), Catrinescu, N. et al.
(2006), Chami, R. et al. (2008),
Hassan, G. (2012) va Nyamongo,
E. et al. (2012) déu cho rang kha
niang c6 mdi quan hé nhan qua gitta
kiéu hdi va ting treong anh hudng
dén do tin cdy cua cac hé sO wdc
lwong. Quan hé nhan qua véi chiéu
nguoc lai bi nghi ngd bat ngudn tir
thyc té kiéu hdi tac dong dén ting
truong cia quoc gia tiép nhan vi
thé s& anh huong dén s6 luong kidu
héi trong tuong lai.

Baum, C. (2009) cho ring co
ba truong hop gia dinh cua phuong
phép OLS “yéu t6 ngu nhién va
bién giai thich khong tuong quan
vé1 nhau” bi vi pham trong nghién

ctru kinh t€ d6 1a: ndi sinh, bo sét
bién va sai sb do ludng trong hoi
quy. Vi vay, néu str dung phuong
phép OLS d¢ uéc lugng m6 hinh
héi quy ty 1¢ tang truong va kiéu
h01 s& dan dén két qua bi chéch do
van d& ndi sinh. Ciing theo Baum,
C. (2009), phuong phap bién cong
cu 1a mot giai phap cho cac nhan t6
héi quy ndi sinh. Phuong phap IV-
GMM c6 uu diém hon so véi cac
phuong phép sir dung bién cong cu
khac, dac biét 1a khi c6 phuong sai
thay d6i. Mt khac, phuong phap
IV-2SLS ciling 1a mot truong hop
dic biét cia IV-GMM. Vi vay, dé
giai quyét van dé ndi sinh trong mo
hinh, tac gia st dung phuong phap
GMM véi bién cong cu va b gang
tim bién céng cu nao co trong quan
cao v6i bién ndi sinh nhung khong
twong quan véi yéu t6 ngiu nhién.

Tuy nhién, viéc tim bién cong
cu “t6t” khong phai 1a mot didu
dé thuc hién va day 1a mot thu
thach d6i v6i cac nha nghién ciu.
Chami, R. et al. (2008) cho rang,
b6 bién duoc sir dung nhu cong cu
cho kiéu héi trong hdi quy co thé
la nguyen nhén quan trong dan dén
cac két qua uée lugng khac nhau.
Theo nhom tac gia nay, hai dac
diém co ban dé chon bién cong
cu cho kidu héi: (1) bién cong cu
phai ¢6 twong quan véi kiéu hdi,
va (2) tac dong cua bién cong cu
dén tang truong kinh t& cua timg
qudc gia phai duy nhat théng qua
tac dong cua no lén kiéu hdi. Mic
du sé co6 hai lya chon duoc nghi
dén trude tién — GDP binh quan
dAu ngudi, va tang trueong kinh t &
cac quc gia phat trién 13 noi cu tri
cta nhimg ngudi di cu tir cac qudc
gia nhan kiéu hbi — ca hai chi tiéu
ndy déu duge ky vong co tac dong
truc tiép dén tang truong kinh té.
Tuy nhién, d6i vi GDP binh quin
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dau ngudi, ¢6 tuong quan 4m voi
kiéu héi, nhung bién nay ciing anh
huong truc tiép dén ting truong
kinh té. Bién thir hai, ting truéng
GDP ¢ cac qudc gia phat trién ma
ngudi giri kiéu héi cu tra co twong
quan dén thuong mai ciing nhu ¢6
tac dong doc 1ap dén ting trudng.
Nhin chung, thach thuc trong viée
tim bién cong cu dugc danh gia cao
13 hau hét cac bién giai thich dugc
kidu héi — cu thé 1a c4c bién vi mo
trong nudc va ngoai nudc —cling ¢o
xu hudng tac dong dén ting trudng
kinh té. Vi nguyén nhan nay, cac
bién cong cu noi bo (do tré cua cac
bién bén phai ctia phuong trinh hoi
quy) khéng dugc danh gia cao do
d6 cac cong cu lién quan dén di
cu va khoang cach dia 1y dugc dé
nghi. Tuy nhién cac cong cu nay
cling khong cai thién hon so véi cac
cong cu ndi bo. Khoang cach gitra
qudc gia nhap cu va quoc gla dicu
14 ngoai sinh nhung khéng déi theo
thoi gian, do d6 phai dugc nhan véi
GDP cta nude nhap cu dé co cong
cu bién doi theo thoi gian. Vi thé
cac cong cu khoang cach cé tuong
quan manh v&i ting truong kinh té
& qudc gia nhan kiéu hbi. Cong cu
di cu cling dugc 1ap luan tuong tu,
ty 1€ di cu dugc bao cao mang tinh
thoi ky, vi vy 1a ¢6 dinh va phai
duoc nhan véi GDP cia quéc gia
nhap cu dé tao bién cong cu thay
d6i theo thoi gian.

Vi cac ly do trén, Chami, R.
et al. (2008) cho rang cac yéu to
tac dong khac dén kiéu hdi, vi du
nhur chi phi giao dich ctia kiéu héi,
duoc dé ctr 1a bién cong cu. Trong
diéu kién khong co dit liéu quan sat
truc tiép cua bién chi phi, bién (co
thé quan sat) khac c6 thé chi phbi
xu hudng chung cia kiéu hdi trén
toan thé gidi, bao gdm nhiing thay
ddi trong chi phi giao dich: ty 1&

kiéu hdi trén GDP cua tit ca cac
qudc gia nhan kiéu hbi khac (INS)
s& 1a bién cong cu. Bién cong cu
ndy khong loai bo hoan toan vin
dé noi sinh, nhung nod biéu hién
két qua dugc cai thién co ¥ nghia
hon so véi cac cong cu ndi bd st
dung bién tr& ciia bién giai thich va
céc cong cu bén ngoai trong nd luc
tim kiém cong cu phu hop cta cac
nghién ctru trude ddy. Bang cach
loai trir ty 18 kiéu héi trén GDP ciia
qudc gia dang quan sét, bién cong
cu INS khong ¢6 quan h¢ nhan qua
truc tiép véi cac bién kinh t& vi mo
khac trong nudc. Hon nita, mac du
bién INS c6 thé tic dong dén ting
truong thu nhap trong thé giGi toan
cau hoa, nhung mdi twong quan
thong qua cac tac dong thuong mai
bi pha lodng, vi du nhu & quéc gia
i, bién INS, cling tuong quan voi
bién dong thu nhép & cac qudc gia
co it giao dich thuong mai voi 1.
Noi céach khac, da dang hoa lam
giam mdi twong quan gitta cong cu
va toc do tang truong cua qudc gia
tiép nhan kiéu hoi.

Tom lai, sau khi tim hiéu cac
1ap Iuan cta cac nghién ctru trude
day, ching t6i st dung phuong
phap udce lugng IV-GMM véi bién
cong cu 1a ty 1¢ kiéu hdi trén GDP
cta cac qudc gia con lai trong mau
nghién ctru dé xtr 1y van @& noi
sinh.

4. Két qua nghién clru

4.1. Két qua thuc nghiém

Két qua hoi quy tac dong cia
kiéu héi dén tang trudng kinh té
v&i mau gdom 29 qudc gia dang phat
trién dugc trinh bay trong bang 4.1
stt dung phuong phéap udc lugng
IV-GMM. Véan dé ndi sinh duoc
giai quyét thong qua bién cong cu
14 ty 1¢ kiéu hdi trén GDP cuia cac
qudc gia con lai trong mau.

Cac cOt phuong trinh (2),
phuong trinh (3) va phuong trinh
(4) trong bang 4.1 trinh bay két qua
cta cac phuong trinh hdi quy (2),
(3) va (4) trong m6 hinh twong ting
voi truong hop (2) phuong trinh
hoi quy chi c6 bién ty 18 kiéu hbi
trén GDP drng mot minh, (3) thém
dang binh phuong ty 1& kiéu hbi
trén GDP va (4) thém bién twong
tac cua ty 1¢ kiéu hdi trén GDP véi
mirc d0 phat trién cua thi trudng tai
chinh ma dai dién 1a bién ty 1¢ M2
trén GDP.

Céc gia tri trong ngodc la gia
tri ctia thong ké t. * c6 y nghia &
muc 10%, ** c6 y nghia ¢ mirc
5%, *** cd y nghia @ mtc 1%

Két qua trong cic cot cua
phuong trinh (2), (3) va (4) cho
théy, hé sb ude luong cua bién
log ty 1& kiéu héi trén GDP trong
ca ba truong hop déu 1a duwong
(6,7422), (6,0330) va (53,7474).
Tuy nhién chi c6 hai truong hop
dau hé sd udc luong cua bién

Bang 1: Cac bién trong mé hinh va nguén dir liéu

Ky hiéu Tén bién Ngudn dir liéu

Ay Tang trwdng GDP binh quan dau nguoi World Bank Indicator

LREM Log cda ty & kidu hdi trén GDP UNCTAD

LGCF Log clia ty 1& ngudn vén trén GDP World Bank Indicator

LPOP Log clia ty 1& tang trwdng dan sb World Bank Indicator

LGOV Log cua ty Ié chi tiéu chinh pha trén GDP ~ World Bank Indicator

LM2 Log cua ty 1é M2 trén GDP World Bank Indicator

INF Ty 1é lam phat International Monetary Fund
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Bang 4.1: Kiéu héi va tiang trwéng kinh té

A e L Phwong Phwong Phwong
Bién giai thich Ky hiéu tfinh (2)  trinh (3)  trinh (4)
Log cua ty 1& nguén vén trén LGCE 6,6526 7,6098 8,7290
coP 237 @272 @271
Log cliaty 1§ tang trudng dan | L, -0,4907 -0,6177 -0,7631
s0 (028)  (-036)  (-0,34)
Log clia ty I& chi tiéu chinh ph -18,9497  -20,9659  -18,8528

N LGOV
trén GDP (-4,80y™*  (-5,29)**  (-3,07)™

-5,1730 -3,5449 1,2141
Log cua ty I&é M2 trén GDP LM2
(-2,30)** (-1,54) (0,20)
o ] -0,0390  -0,0476  -0,0559
Ty Ié lam phat INF
(-3,05)**  (-3,75)**  (-2,37)*
e 6,7422 6,0330 53,7474
Log cua ty |é kieu hoi trén GDP  LREM
(2,14)** (1,92)* (0,88)

. AL -1,8414 -2,8108
Bir_1h E)hucyng log cla ty I€ kieu LREM2
hoi trén GDP (-2,66)**  (-2,12)**

Ja ty 16 kidu héi tré -27,2084
Log cu,a Ey 1é k|<-::u hoi trén GDP LREMxLM?2
nhan ty 1&€ M2 trén GDP (-0,83)

log ty 18 kiéu hdi trén GDP ¢6 ¥
nghia thong ké 1an lugt & muc y
nghia 5% va 10%. Khi thém bién
tuong tac giira kiéu héi va phat
trién tai chinh thi tac dong tich
cuc cta bién ty 1€ kiéu hdi trén
GDP tré nén mét y nghia.

Tiép theo d6, hé sd uée luong
ctia bién log ty 1& kicu hdi trén
GDP binh phuong trong ca hai
phuong trinh (3) va (4) déu am
(-1,8414), (-2,8108) va co y nghia
thong ké cao & mic 1% va 5%.
Két qua nay ung ho quan diém
kiéu hdi tac dong dén tang truong
kinh té ¢ dang phi tuyén. Trong
khi d6, Chami, R. et al. (2003) va
Chami, R. et al. (2008) cling nghi
ngd vé tac dong phi tuyén cia
kiéu hdi dén tang truong thu nhap
binh quén dau ngudi, két qua cua
nhom tac gia nay cho thiy dang
béc hai cua bién nay ciing c6 hé
s6 uéc lugng am nhung khong
c6 ¥ nghia. Hé sb cua bién kiéu
héi & dang bac hai 1a am cho thy
db thi tac dong cua bién kiéu héi

dén tang truong kinh té cua cac
qudc gia trong mau c6 dang hinh
chir U nguoc. Khi ty 18 kiéu hbi
trén GDP tuong d6i thap s& co tac
déng kich thich tang truéng kinh
té nhung khi vuot qua ngudng thi
tac dong ctua kiéu hdi tré nén tidu
cuc. Tac dong phi tuyén cua kiéu
héi dén ting truong kinh té phu
hop véi cac 1ap luan vé mat Iy
thuyét ciia cac nghién ctru trude
day cho rang kiéu hdi ¢ tac dong
tich cuc 13n tiéu cuc dén nén kinh
té. Néu dong kiéu hdi chuyén
vao cac qudc gia dang phat trién
& muc d§ vira du kich thich nén
kinh té tang tmong thong qua
gia tang dau tu von vat chat, tlch
liiy von con ngudi, phat trién
hé théng tai chinh, giam ganh
ning ngn sach cua qudc gia tiép
nhédn va gia tang tiéu dung, luc
nay kiéu hdi s& c¢6 tac dong tich
cuc dén tang truong kinh té. Tréi
lai, khi dong kiéu hdi d6 vao cac
nuée dang phat trién qua nhiéu,
gy ra tam 1y y lai cta gia dinh c6

nhan kiéu hdi s& lam giam cung
lao dong. Mot tac dong khac khi
ty 18 kiéu hdi trén GDP cao 1a
lam giam trinh d6 cong nghé cua
nén kinh té thong qua danh gia
cao ty gia hdi doai thuc. Thong
thuong, trinh d¢ cong nghé cua
nén kinh t& phu thudc vao quy
md cua linh vygc thuong mai.
San xuat cta khu vic hang hoa
thuong mai nhu cic san pham
phi truyén thong huéng toi xuit
khau c6 thé khuyén khich nang
cao k¥ thuat va gia tang trinh do
cong nghe cua cic cong ty trong
nén kinh té. Tuy nhién, néu ty gia
hdi doai thuc bi danh gia cao do
dong kiéu hdi d6 vao thi linh vuc
thuong mai s€ kém canh tranh.
Khi d6 tac dong cua “can bénh
Ha Lan” s€ lam cho khu vuc
thuvong mai gidm va lam giam
trinh d6 cong nghé cia nén kinh
té va két qua 1a 1am giam ting
truong kinh té.

Khi dua thém bién tuong
tac vao phuong trinh hdi quy,
hé sé cua bién tuong tac 1a 4m
(27,2084) nhung khong co y
nghia théng ké. Két qua nay
tuong dong véi nghién ciru cia
Chami, R. et al. (2008) khi su
dung day du bo bién kiém soat
0 ca hai phuong phap OLS va
fixed - effects. Nyamongo, E. et
al. (2012) khi nghién ctu ¢ céac
nude chau Phi ciing cho két qua
khong c6 ¥ nghia thong ké. Didu
nay cho thdy vai trd cua phat
trién tai chinh trong mdi lién két
v6i kiéu hdi dén tang truong kinh
té & cac qudc gia dang phat trién
trong mau con yéu.

Tuy nhién, néu chi xét tic
dong riéng cua yéu t6 phat trién
tai chinh véi dai dién 1a log ty 1¢
M2 trén GDP dén ting truong
kinh té, trong trudng hop phuong
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trinh hdi quy chi ¢6 bién log cia
ty 1& kiéu héi trén GDP, thi hé sb
wdc lugng cia bién log ty 16 M2
trén GDP la am va c6 y nghia
thong ké & muc 5%. Khi thém
dang bac hai cua bién kiéu hdi,
trong phuong trinh (3), hé sb cia
bién log ty 18 M2 trén GDP ciing
la am nhung khong cé y nghia.
Con khi bién twong tac cua kiéu
héi va phat trién tai chinh dugc
dua vao md hinh, hé sd cua
bién log ty 18 M2 trén GDP trd
nén duong va khong cé y nghia
thong ke.

Déi voi céc bién kiém sodt
con lai, ddu tién 1a dai dién cla
ty 16 dau tu ndi dia: log ty 1&
ngudn von trén GDP, trong ca
ba phuong trinh hdi quy déu cho
thay hé sé udc luong duong va co
y nghia thong ké cao. Catrinescu,
N. et al. (2006) ciing cho két qua
trong tu khi dua bién nay vao
mo hinh hdi quy.

Bién kiém soét thtr hai, log
tbc do tang truong dan sd dai
dién cho ngudn vén con ngudi
déu cho thay két qua khong c6 ¥
nghia mac du c4 ba truong hop hé
sd u6e luong déu 1a am. Két qua
nay tuong tu voi nghién clru cua
Giuliano, P. and Ruiz-Arranz, M.
(2005) khi str dung phuong phap
udce luong fixed-effects.

Thir ba, bién log ty 1& chi
tieu cia Chinh phu trén GDP,
dai dién cho quy mdé cua Chinh
phu trong ca ba phuong trinh
déu cho thiy co6 tac dong tiéu
cuc dén ting truong kinh té va
¢6 ¥ nghia thong ké cao & mirc
1%. Nyamongo, E. et al. (2012)
cling tim thiy két qua twong tu
va nhém tac gia nay cho ring sy
can thi€p sau hon cua Chinh phu
d6i v6i nén kinh té s& dan dén két
qua tiéu cuc dbi voi tang trudng.

Cubi cung, bién kiém soat dai
dién cho muc d6 6n dinh cua nén
kinh té, ty 1& lam phat cho két qua
gidng véi ky vong va cac nghién
ctru trude day. Theo Nyamongo,
E.etal. (2012) tac dong trai chidu
va c¢6 ¥ nghia théng ké cua bién
nay d6i véi tang truong kinh té
tng ho quan diém truyén thong
tang truong kinh té cao hon chi
c6 thé dat duoc trong moi trudng
lam phat thdp va 6n dinh. Boi vi
lam phat thap tao ra mdi trudng
dé du bao twong lai. Trong khi
d6, cac nha dau tu thuong lo ling
nhiéu hon vé tuong lai va ho ¢
xu huéng thuc hién cac quyét
dinh dau tu dai han.

5. Két luan

Bai nghién ctru nay da kiém
dinh vai tro cta kiéu hdi dbi véi
tang truong kinh t& cua qudc gia
tiép nhan véi dit liéu bang bao gom
29 qubc gia dang phat trién trong
giai doan 2000-2011. Két qua thuc
nghlem cho thay vai tro quan trong
coa kiéu héi dbi véi cac quoc gia
dang phat trién, it nhat 1a dbi véi
cac qudc gia trong mau va c6 hai
diém méi quan trong nhur sau:

Thir nhat, nghién ciru nay sir
dung phuong phap IV-GMM cho
dir liéu bang véi bién cong cu la
ty 1& kiéu héi cua cac qudc gia
con lai trong mau. Bién cong cu
nay duoc danh gia 1a xur 1y van
dé noi sinh tét hon khi sir dung
dir liéu bang so vdi cac cong cu
ndi by hodc cong cu bén ngoai
khac.

Thur hai, nghién ctru nay phat
hién mdi quan hé phi tuyén bac
hai c6 ¥ nghia thong ké ctia bién
ty 1& kiéu héi trén GDP dbi voi
tang truong kinh té & cac qudc
gia dang phat trién va hé sd cta
bién nay 1a am. Két qua nay phu
hop véi cac 1ap luan Iy thuyét cho
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rang kiéu hdi co tac dong tich cuc
1an tiéu cyc dén ting trudng kinh té.
Téc dong tich cuc xdy ra khi dong
kiéu hbi chuyen vao cac quic gia
dang phat trién & muc do vira du
kich thich nén kinh t ting truéng
théng qua gia ting dau tur von vat
chét, tich lity v6n con ngudi, phat
trién hé thdng tai chinh, giam ganh
ning ngan sach cia quic gia tiép
nhan va gia tang tiéu dung. Tac
dong ti€u cuc xay ra khi dong
kiéu héi d6 vao qua nhiéu gay ra
tam 1y y lai, gian tiép lam giam
cung lao dong dong thoi danh gia
cao ty gia hdi doai 1am gia ting
“can bénh Ha Lan”. @
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