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tin dung, toc dj ting truomg cung tien M2 dai dién cho hoat dong

Nghién cieu phdn tich méi quan hé dai han giita toc dé ting truong

kinh doanh ngdn hang déi véi tang trucng kinh té tai VN trong
giai doan 1992 — 2012 théng qua mé hinh VECM ciing véi ham phan vmg day
va phdn rd phuong sai. Két qud cho thdy tang truong kinh té ¢ VN chiu dnh
hueong rdt it tir cde hoat dong kinh doanh ngdn hang. Phan tich ham phan img
ddy va phdn rd phirong sai chirg minh sw thay doi ciia GDP chi duwoc gidi
thich 2.973% bdi toc do ting tmong tin dung ngdn hang. Dia vao két qua
phdn tlch va dinh hwéng phat trién hé thong ngan hang VN, nghién citu dé ra
mét s6 gidi phdp cho cdc ngdn hang VN va mot sé kién nghl véi NHNN nham
néng cao vai tro ciia hoat dong kinh doanh ngdn hang doi véi tang trieong kinh

té tai VN.

Tir khoa: Hoat dong kinh doanh ngan hang, ting truong kinh 16, mo
hinh vec to hiéu chinh sai s6; Vector Error Correction Model — VECM.

1. bat van dé

Phan tich cac nhan t6 tac dong
dén ting truong kinh & ndi chung
va moi quan hé giita hiéu qua cua
khu vuec tai chinh voi ting truong
kinh t& ctia mdi qudc gia da duoc
thue hién trong rat nhiéu cac nghién
ctru khac nhau trén thé giéi. D6i
v6i hé théng tai chinh ciia VN thi
cac ngan hang thuong mai chiém
gilt vi tri vO cung quan trong trong
qua tr1nh gitp ngudn von clia nén
kinh té dugc luu thong gop phan
thuc day tang truong kinh té.

Tuy nhién, cac nghién ctru hién
nay cia VN chi méi dung ¢ phan
tich dinh tinh vé mdi quan hé gitra
hoat dong kinh doanh ngan hang
v6i tang truong kinh té nén chua co

nhitng bang ching dinh luong du
thuyét phuc chimg minh vai tro ciia
hé théng ngan hang voi nén kinh
té. Chinh vi 1y do do, dé tai duoc
thuc hién voi mong mudn nhim
gitip nhitng nha hoach dinh chinh
sach cling nhu cac bén lién quan
nhan théy tAm quan trong cua h¢
thong ngan hang tai VN thong qua
cac bang chimg dinh luong.

2. Co s6 ly thuyét

Hé thong ngan hang va cac dinh
ché tai chinh trung gian dong vai
trd quan trong trong ciu tric ciia hé
thong tai chinh cia mot qudc gia.
Su chu chuyén v6n cta nén kinh té
dugc thuc hi¢n thong qua 2 kénh
chi yéu: Kénh tai chinh tryc tiép
dugc thyc hién trén thi truong tai

chinh va kénh tai chinh gian tiép
thuc hién thong qua ngan hang va
cac dinh ché tai chinh trung gian.
Nhimng nghién ctru cua King va
Levin (1993a,b), Allen va Gale
(1999) da dua ra nhiéu tiéu thuc
méi nham nhén dién va phan loai
md hinh hé thong tai chinh cta cac
qudc gia trén thé gioi thanh 2 mo
hinh chinh: (i) M6 hinh hé thong tai
chinh chu yéu dia vao ngén hang
va cac dinh ché tai chinh trung
gian (Bank — Based System); va
(ii) M6 hinh hé thong tai chinh chu
yéu dwa vao thi truong (Market —
Based System). Chinh vi thé, céc
nghién ctru vé mdi quan hé giita
hoat dong kinh doanh ngén hang
va tang trueong kinh té thudng duoc
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nghién cuu thong qua viéc thuc
hién cac chirc nang cua hé thong
tai chinh gop phan thuc déy ting
trudng kinh té.

Abubakar va Gani (2013)
nghién ctru vé tic dong cuia hoat
dong kinh doanh ngan hang dén
tang truong kinh té tai Nigeria
trong giai doan tor nam 1970 —
2010. Nghién ctru st dung phuong
phap héi quy véi VECM (Vector
Error Correction Model) chi ra
hoat dong kinh doanh ngan hang
co tac dong tich cuc dén su tang
trudng kinh té trong dai han tai
Nigeria.

Beck va Levine (2004) nghién
ciu sy tac dong cua thi truong
chimg khoan va phat trién hoat
dong cua hé théng ngan hang véi
tang truong kinh té ciia 40 qudc gia
phat trién va dang phét trién giai
doan 1976 — 1998. Két qua nghién
ctru cho thdy thi trudng ching
khoan va phat trién hoat dong cua
hé thdng ngan hang c6 tac dong
quan trong va cung chleu véi tang
truong kinh t& & cac quéc gia trong
mau nghién ctru. Theo nghién ctiru
cia Huassuain (2004), hé thong
ngan hang dong vai tro quan trong
trong qua trinh phat trién kinh té tai
Pakistan.

Cole, Moshirian va Wu (2008)
nghién ctru suét sinh 101 ctia von
ngan hang voéi tang trudng kinh
té ctia 38 quéc gia trong giai doan
1973 — 2001. Nghién ctru chi ra
suét sinh 101 ctia von ngan hang c6
tac dong cung chiéu véi véi ting
trudng kinh té va tac dong d6 dién
ra manh hon & céac quoc gia dang
phat trién so v6i cac qubc gia phat
trién.

Dawson (2008) nghién ctru tac
dong cua hoat dong kinh doanh
ngan hang nén tang truong kinh té
& 44 qubc gia dang phat trién trong

giai doan 1974 — 2001. Vén san
xudt, lao dong va ty 1& cung tién
M3/GDP dugc su dung nhu cac
bién doc 1ap dé phan tich tac dong
cua hoat dong kinh doanh ngan
hang ddi véi ting truong kinh té.
Két qua cho thiy co tuong quan
cung chiéu giita hoat dong kinh
doanh ngan hang thong qua ty 1¢
cung tién M3/GDP va ting trudng
kinh té. Theo do, khi ty 1¢ cung tién
M3/GDP tang 1% thi ty 1¢ tdng
truong kinh té tai 44 qudc gia ting
trung binh 0.1%.

Fadare (2010) nghién ctru thuc
nghiém phan tich sy tac dong cua
sy d6i méi hé thong ngan hang voi
tang truong kinh té tai Nigeria trong
giai doan 1999 — 2009. Khatib va
cong su (1999) nghién ctru mbi
quan h¢ gitta hiéu qua hoat dong
cta cac ngan hang thuong mai va
tang trudng kinh té & Quatar trong
giai doan 1996 — 1997.

Nghién ciou cua Jordan
Kjosevski (2013) kiém tra mbi
quan hé giira sy phat trién ciia hé
thong ngan hang va tang trudng
kinh té tai 16 quoc gia Trung va
Pong Nam chau Au trong giai doan
1995 — 2010. Nghién ctru st dung
dir liéu bang, ap dung mod hinh
tac dong cb dinh (Fixed — Effects
Panel Model). Két qua cia nghién
ctu chi ra hoat dong kinh doanh
ngan hang tai khu vuc khong c6 tac
dong nhidu dén ting truéng kinh té
trong giai doan nghién ctru.

Koivu (2002) kiém tra mbi
quan hé hoat dong kinh doanh
ngan hang va ting truong kinh té
& 25 qubc gia dang phat trién voi
dir li¢u bang trong khoang thoi
gian 1993 — 2000. Nghién ctru su
dung bién 14i suét bién va tin dung
ngan hang cho khu vuc tur nhan do
luong sy phét trién ciia hoat dong
kinh doanh ngén hang. Két qua
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nghién ctru cho thiy 14i suit bién
c6 tac dong manh va nguoc chiéu
v6i ting truong kinh t& con bién
tin dung ngan hang cho khu vuc
tu nhan khong tao dong luc cho
phat trién kinh té vi tinh khong bén
viing cua tin dung ngan hang ¢ cac
qudc gia dang phat trién.

Levine (1998) kiém tra tac dong
cua su phat trién hoat dong kinh
doanh ngan hang thong qua cac chi
tieu nhu tin dung ngan hang cho
khu vuc tu nhan trén GDP va ty 1¢
tién gui ngan hang trén GDP... tac
dong den tang truong kinh té cua
42 qudc gia trong giai doan 1976 —
2003. Nghién ctu st dung dir liéu
bang véi phuong phap GMM, két
qua nghién ctru cho thay sy phat
trién hoat dong kinh doanh ngan
hang dong vai trd quan trong trong
viéc gop phan thuc day ting truong
kinh té.

Yazdani (2011) nghién ctu
vai trd cta ngan hang tu nhan dbi
v6i ting truong kinh té ciia Iran.
Samolyk (1992) nghién ciru méi
quan hé¢ gitta hi€u qua hoat dong
ngan hang véi ting truong kinh té
theo quy mo cap tinh. Giai doan
nghién cuou la tr 1983 — 1990.
Shinichi Fukuda (2000) nghién
ctu thuc nghiem chirmg minh vai
tro cua nguon von ngan hang trung
va dai han dén tang truong kinh té
cia cac nudc Pong A giai doan
xay ra khung khoang tai chinh tién
t€ Thai Lan 1997 va lan rong ra cac
nudc Pong A va ca thé gidi.

Tai VN, Sajid Anwar va
Nguyen Phi Lan (2011) nghién ctru
vé moi quan hé giita su phét trién
cia hé thong tai chinh véi ting
trudng kinh té theo quy mé cap tinh
trong giai doan 1997 — 2006 tai 61
tinh va thanh phd ctiia VN. Két qua
nghién ctru chi ra c¢6 mdi quan hé
thuc nghiém gitra tang truong kinh



Nghién Ctru & Trao Doi

té va phat trién hé thong tai chinh.
Mbi quan hé duoc thé hién thong
qua md hinh véi bién phuy thudc 1a
tdc do tang truong téng san pham
thuc cua tinh (GPP) cung véi cac
bién doc lap do luong sy phat trién
ctia hé thong tai chinh bao gdbm: Ty
16 tin dung va tiét kiém so v6i GPP,
ty 1& cung tién M2 so véi GDP
cung voi mot sO bién doc 1ap khac
mang tinh kiém soét.

3. M6 hinh va phuong phap
nghién clru

H¢ thong tai chinh ciia mot
qudc gia hoat dong hiéu qué gitp
gia tang hi€u qua hoat dong ctua h¢
théng ngan hang va nguoc lai khi
hé théng ngan hang hoat dong tot,
hé thong tai chinh s& ¢ hiéu qua
hon. Khi d6, hé théng ngan hang
s€¢ dam nhiém vai tro trung gian
chu chuyén vén tir cac chii thé thira
von sang cht thé thiéu von ctia nén
kinh & v&i chi phi thap va thoi gian
ngin hon, nho vy gdp phan thic
day tang truong kinh té. Huy dong
tiét kiém va phan bd vén tiét kiem
cho nén kinh té gitp cic du 4n
tiém nang c6 co hdi dugc thuc hién
nang cao hi¢u qua t6i da cho viéc
str dung von cta nén kinh té. Méi
quan h¢ gitra tiét kiém, tin dung
ngan hang va ting truong kinh té
da dugc ching minh qua nhiéu
nghién ctru thuc nghiém.

Nghién ctu cua Greenwoood
va Jovanovic (1990) chi ra tiét
kiém va tin dung ngan hang giap
ngan hang da dang hoa va chia sé
rtii ro, hoat dong kiém tra va gidm
sat cua ngan hang gip cac dy an
kha thi tiép can dugc nguon von
v&i chi phi thip hon. V& tong thé,
khi hé thong ngan hang hoat dong
hiéu qua gitp viéc phan bd vén ciia
nén kinh té tot hon, tao dong luc cai
thién nang suét toan xa hoi va kich
thich tang truong kinh t&. Nghién

cau cua Allen va Ndikumama
(1998), King va Levine (1993)
cliing su dung chi tiéu tin dung
ngan hang va tién giri ngan hang dé
nghién ctru vé su phat trién ctia khu
vuc tai chinh néi chung va sy phat
trién cia hé thong ngan hang noi
riéng dén ting truong kinh té. Cac
nghién ctru cua Frankel va Romer
(1999), Tsuru (2000), Levine va
Loayza (1999) Dages va cong su
(2000) ciing ddng y v6i quan diém
nay.

Nghién ctru cua Khatib va
cong su (1999) phan tich mdi quan
hé gilta hi¢éu qua hoat dong kinh
doanh ngin hang va phat trién
kinh & tai Quatar. Nghién ctru st
dung cac bién nhu loi nhuan ngan
hang, chi ti€u cta chinh phu trong
giai doan 1996 — 1997 tai Quatar.
Samolyk (1992) nghién ciru méi
quan h¢ gitra hoat dong kinh doanh
ngan hang va tang truong kinh té
theo quy mo cép tiéu bang tai My
trong giai doan tir 1982 dén 1990
da chi ra tin dung ngan hang, hi¢u
qua hoat dong ngan hang, quy mé
no xau ngan hang tac dong dén
tang truong kinh té ciia mau nghién
ciu. Nghién ctiru cua Pantaleo
JKessy (2007) ciing khing dinh
hi¢u qua hoat dong kinh doanh
ngén hang c6 tac dong 16n dén tang
trudng kinh té tai Tazania, Kenya
va Uganda. Nghién ctru cua Karim
(2000) ciing chi ra c6 mdi quan hé
mat thiét gitta mirc d6 khong hiéu
qua cua cac ngan hang voi tang
truong kinh té tai mot s6 qudc gia
ASEAN giai doan 1989 — 1996.

Theo nghién ciru cua Koivu
(2002), cac bién vi mdé duoc sir
dung do la ty 1€ lam phat, chénh
léch 1a1 suat tién giri va tién vay,
ty 1¢ tong vn dau tu noi dia trén
GDP va ty 18 xuat khau trén GDP
duoc st dung dé phan tich sy tac

dong dén ting truong kinh té.
Nghién ctru cua Sajid Anwar va
Lan Nguyen (2009) vé mdi quan
hé giita sy phat trién ctia hé thong
tai chinh voi tang truong kinh té
theo quy mo 61 tinh thanh tai VN
trong giai doan 1997 — 2006 ciing
su dung cac bién vimo 1a ty 1€ lam
phat, va ty 1¢ xuét khau trén GPP
cua tung tinh, thanh. Theo md hinh
Iy thuyét truyén théng cua Keynes
thi xuat khau c6 tac dong thuc diy
su phat trién kinh t&. Cac nghién
ctru thue nghiém cua Marin (1992)
va Vohra (2001) cling khang dlnh
mdi quan hé cing chiéu cua xuit
khau va tang truong kinh té.

Akinlo va Tajudeen (2010) st
dung chi tiéu M2/GDP d do luong
su phat trién cua hé thong tai chinh
nodi chung va ngan hang noi riéng
cung voi mot s chi tiéu khac nhu
14i suat thyc, gid tri vn hoa binh
quan dau ngudi dé do ludng tac
dong ciia dén ting truong kinh té
tai cac nudc chau Phi ha Sahara.
Két qua thuc nghiém cho thdy méi
quan hé dai han giita viéc phat trién
h¢ thong tai ch1nh va tang truong
kinh t& cua mot sb qudc gia trong
khu vuc, mot s& nude con lai chua
thdy mdi quan hé nhan qua truc tiép
14 vi hiéu qua chu chuyén vén ctia
hé thdng tai chinh vao qua trinh san
suat ctia nén kinh té con thap do toc
d6 luan chuyén vén chua cao, ton
kém chi phi va thoi gian dé cac
chu thé tiép can cac ngudn luc tai
chinh.

Andreas va Anastasios (2012)
nghién ctru vé mdi quan hé trong
dai han cta lugng cung tién M2,
muc gia va chi tiéu cua chinh phu
ddi voi tang truong kinh té tai Sip
giai doan 1980 — 2009 ap dung
ECM (Error Correction Models).
Két qua nghién ctu chi ra  khi
lugng cung tién M2 & muc vira
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phai ¢ tac dong tich cuc dén ting trudng kinh té, tuy
nhién khi cung tién qua murc s& gdy ap luc 1én muc
gia chung tic dong tiéu cuc dén ting truong kinh té.

Sau qua trinh tong hop cac nghién ctru c6 lién
quan va phan tich tinh hinh thyc trang hoat dong kinh
doanh cua hé thong ngan hang tai VN. D& phan tich
vai trd ctia hoat dong kinh doanh ngan hang déi véi
tang truong kinh t tai VN nghién ctru sir dung bién
BANK - téc d0 ting truong tin dung ngan hang va
bién M2 — téc d6 ting trudng cung tién M2 1am cac
bién dai dién cho hoat dong kinh doanh ngan hang
VN thong qua mo hinh:

GDP =0 +X& B BANK,; + Z-iBiM2e +g

Trong d6 GDP la bién phu thudc, cac bién BANK,
M2 la bien doc lap va g, la nhicu.

Nghién ctru st dung bd dit liu dugc thu thap tur
World Development Indicators, Key Indicators trong
giai doan tr 1992 — 2012. Phuong phap phan tich
nghién ctru st dung 13 hdi quy theo mé hinh véc to
hiéu chinh sai s6 (VECM - Vector Error Correction
Model) véi dit liéu chudi thoi gian.

4. Két qua nghién clru

Dé dam bao cac diéu kién dé thuc hién md hinh
VECM nghién ctru tién hanh kiém dinh nghiém don
vi Augmented Dickey-Fuller nham xac dinh tinh
dimg cia dir lidu sir dung trong mo hinh. Két qua
kiém dinh cho thay cac bién BANK va M2 ¢6 y nghia
& mirc 1% diéu ndy ching to ca bién BANK va M2
déu c6 nghiém don vi hay dir liéu c6 tinh dimg. Tuy
nhién két qua kiém dinh cho thay bién GDP khong c6
nghiém don vi va chudi dit liéu cia GDP khong c6
tinh dung.

Bang 1: Y nghia va dau ky vong clia cac bién
trong mé hinh héi quy

Bién Y nghia Déau ky vong
GDP  Téc db tang trwdng GDP hang nam
BANK  Téc d6 tang trwdng tin dung ngan hang +

M2  Téc d6 tang trudng cung tién M2 +

Ngubn: Téng hop cta téc gid

Bang 2: Két qua kiém dinh nghiém don vi
Augmented Dickey-Fuller

Bién Tri thong ké t Giatri P
GDP -1.6977 0.4172
BANK -3.8790* 0.0086*
M2 -6.0386* 0.0001*
D(GDP) -3.6308** 0.0151*
D(BANK) -8.5358* 0.0000*
D(M2) -9.5296* 0.0000*

*x*xx5% 06 y nghia théng ké & mirc 1%, 5%, 10%

Nguén: Két qua tinh toén ttr div lidu cta dé tai

Do bién GDP khong ¢6 tinh dimg nén nghién ctru
tiép tuc tién hanh kiém dinh nghiém don vi Augmented
Dickey-Fuller nham kiém dinh tinh dimg ctia céc sai
phén béc 1 ctia cac bién trong md hinh nghién ctru. Két
qua kiém dinh nghiém don vi cac sai phan bac 1 cho
thay cac bién D(BANK) va D(M2) c6 nghiém don vi
& muc ¥ nghia 1% va bién D(GDP) ¢6 nghiém don vi
hay chudi dit liéu dimg & muc ¥ nghia 5%.

MO ta do thi sai phan bac 1 cua cac bién trong mo
hinh nghién ctru cho thay ¢6 sy twong quan gitta cac
bién D(GDP), D(BANK) va D(M2). Tuy nhién phan

Hinh 1: Mé ta sai phan bac 1 ctia cac bién trong mé hinh nghién ctru

DIGOP) — D(H2)
03 " e
02 4 ¥
01 o =
00 ol 0
-014 a4 -2
.02 e 4l
=034
D% % B 00 02040008 N0 12 Y Y YR R

Ngudn: Két qua tinh toén tir di¥ liéu ctia dé tai
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Bang 3: Kiém dinh ddng lién két: Do tré 1 -3

Kiém dinh Max — Eigen

Kiém dinh Trace
Mbi quan hé ddng Tri riéng Théng ké Gia tri toi
lién két gid dinh (Eigen Value) Trace han 5%
Khoéng* 0.843153* 40.61842* 29.79707*
Téida 1 0.369959 9.126215 15.49471
Téida 2 0.072132 1.272710 3.841466

Théng ké Gia tri toi
Max — Eigen han 5%
31.49220* 21.13162*
7.853505 14.26460
1.272710 3.841466

* M6i quan hé déng lién két & mirc y nghia 5%

Nguén: Két qua tinh toan tir di¥ liéu cta dé tai

Bang 4: Két qua kiém dinh Wald xac dinh d6 tré téi wu ctia VECM

D(GDP) D(BANK) D(M2) Két hop

L He sb 3.591265 5921283 10.54828 23.33214
Boue Giatri P 0.309117 0.115503 0.014437 0.005492*
618 2 Hé sb 3.819127 0.823397 3.520736 9.648223
' GiatriP 0.281669 0.843863 0.318083 0.379707

Kokkkkk

*%-45% 06y nghia théng ké & mic 1%, 5%, 10%

Nguén: Két qua tinh toan tir di¥ liéu cta dé tai

Bang 5: Két qua wéc lwong véi VECM

Bién phu thudc Bién phu thudc Bién phu thuéc

Bién doc 13 DGDP) D(BANK) DMz)
He s6 oG He st e He s6 Ul Ree
D(GDP(-1)) 0.161216 0.62217 -6.547893 -2.18254** -9.455763 -2.55367*
D(BANK(-1)) -0.004604 -0.26638 -0.091123 -0.45534 -0.011114 -0.04500
D(M2(-1)) 0.019885 1.51707 -0.401171 -2.64342*¢ -0.601278 -3.21011*
C -0.001104 -0.45499 -0.051338 -1.82755 -0.013464 -0.38833

R? 0.184533 0.697018 0.697640

xwx%%% 06 i nghia thdng ké & mirc 1%, 5%, 10%

tich bang do thi khong chi ra mbi
quan h¢ dinh lvong 16 rang cho cac
mdi quan hé nhan qua trong md
hinh nghién ctru.

Chinh vi thé, nghién ctru tiép
tuc kiém dinh mbi quan hé déng
lién két nham chimg minh mdi
quan hé dai han gira cac gilta cac
bién trong mé hinh. Kiém dinh
ddng lién két duoc thyuc hién thong
qua kiém dinh Trace va kiém dinh
Max — Eigen.

Két qua kiém dinh Trace va
kiém dinh Max — Eigen cho thiy
¢6 mbi quan hé dong lién két gitra
cac bién trong mo hinh ¢ muc ¥
nghiia 5%. Diéu nay phan anh cac
bién trong mé hinh thoa man diéu
kién cia mo hinh VECM khi co
mdi trong quan dai han.

Pé xac dinh do tré ti wu trong
mo hinh wéc lugng cuia VECM,
nghién ctru tién hanh kiém dinh
Wald dé xac dinh d6 tré t6i wu cho
VECM.

Két qua kiém dinh Wald cho
thay & mirc do tré 13 1 thi mo hinh
c¢6 ¥ nghia & mitc 1% hay do tré 1
chinh 1a d6 tré t&i wu ctia mo hinh.
Sau khi x4c dinh dugc do tré t6i vu
ctia mo hinh, nghién ctru udc lugng
héi quy voi VECM dé xac dinh tac
dong cling nhu trong quan cua cac
bién trong mo hinh.

Két qua udc lugng VECM cho
thdy mo hinh voi bién D(GDP)
lam bién phy thudc khong c6
nhiéu y nghia khi ca 3 bién doc 1ap
trong md hinh gdm D(GDP(-1)),
D(BANK(-1)) va D(M2(-1)) déu

Ngudn: Két qua tinh toén tir dir lidu clia dé tai

khong co ¥ nghia thong ké. Mo
hinh véi bién D(BANK) lam bién
phu thudc thi D(M2(-1)) co6 y
nghia théng ké & mic 1% va bién
D(GDP(-1)) c6 y nghia & mtrc 5%.
V6i md hinh bién D(M2) lam bién
phu thudc thi cac bién D(GDP(-1))
vaD(M2(-1)) déu c6 ¥ nghia thong
ké 6 murc 1%.

DPé 1am 16 hon mdi quan hé
nhan qua gitra hoat dong kinh
doanh ngan hang va tang truong
kinh té tai VN théng qua u6c luong
VECM nghién ctu tién hanh kiém
dinh nhan quéa Granger.

Kiém dinh Granger cing cb
thém céc udc luong cua VECM,
v6i cac gia thuyét H, khi giéqtn: P
nhd hon 5% thi c6 co s& dé bac
bo gia thuyét H, va chip nhan
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Bang 6: Két qua kiém dinh nhan qua Granger véi VECM

Gia thuyét H, Chi-sq Giatri P
Téc do tang trwdng tin dung ngan hang khong co tac dong dén téc do tang truéng GDP 1.902308 0.3863
Téc do tang trwdng cung tién M2 khong cé tac dong dén toc do tang trwdng GDP 1.476946 0.4778
Téc do tang trwdng GDP khong co tac dong dén toc do tang trdng tin dung ngan hang 6.182663 0.0454**
Téc do tang trwdng cung tién M2 khong cé tac dong dén toc do tang trdng tin dung ngan hang 0.282851 0.8681
Tbc d6 tang trwdng GDP khong c6 tac dong dén tdc do tang trwdng cung tién M2 7.784868 0.0204**
Téc d6 tang trwdng tin dung ngan hang khong co tac dong dén téc do tang trudng cung tién M2 2.984380 0.2249

*%.5%% 06 y nghia théng ké & mirc 1%, 5%, 10% Ngudn: Két qua tinh toén tir di¥ lidu clia dé tai

gia thuyét H,. Két qua kiém dinh
Granger theo uoc lugng cuia VECM
cho thdy chi c6 co sor dé béc bo H
trong 2 moi quan hé: Toc do tang
truong GDP — D (GDP) khong co
tac dong dén toc do tang truong tin
dung ngan hang - D(BANK); tdc
do tang truéng GDP — D (GDP)
khong co tac dong dén toc do ting
truong cung tién M2 - D (M2). Két
qua phan tich chi cho thdy trong
dai han toc do tang truong kinh té
théng qua bién D(GDP) tac dong
dén hoat dong kinh doanh ngan
hang thong qua bién D(BANK) va
D(M2) chir khéng phan anh chiéu
nguoc lai. Nghién ciru tiép tyc tién
hanh kiém dinh Granger véi cac
bién téc d0 ting trudng tin dung
ngan hang — BANK, toc do ting
truéng GDP - GDP va toc do ting
trudng cung tién M2 - M2 dé xac
dinh mdi quan hé nhan qua cua cac
bién trong mo hinh trude khi tién
hanh l4y sai phan bac 1.

Sau khi uéc lugng moé hinh va
kiém dinh nhan qua Granger thi
nghién ctru tién hanh cac kiém
dinh nhim dam bao tinh 6n dinh va
thoa mén cac yéu cau cua VECM.
Truéc hét nghién ciu tién hanh
kiém dinh nghiém dic trung AR
nhdm d4m béo tinh 6n dinh ctia md
hinh.

Hinh 2: Két qua kiém dinh nghiém da thirc dic trwng AR

Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial

1.5

Ngudn: Két qua tinh toan tir dir liéu ctia dé tai

Két qua kiém dinh nghiém
dac trung AR cho thiy tit ca cac
nghiém cua da thirc dic trung déu
nam trong vong tron don vi diéu
nay phan &nh m6 hinh VECM dam
bao tinh 6n dinh va bén viing. Sau
khi kiém dinh tinh 6n dinh ctia md
hinh, nghién ctru tiép tuc tién hanh
cac kiém dinh sau u6c luong nham
dam bao cac yéu cau cia VECM
vé phan dy. Kiém dinh hién tuong
twong quan chudi cia phan du
dugc thyc hién thong qua kiém
dinh tuong quan chudi LM.

Két qua kiém dinh cho thay tat
ca cac gia tri P déu 16n hon muc ¥
nghia 5% diéu nay thé hién khong
c6 co so dé két luan phan du cia
uoc lugng VECM c¢6 hién tugng
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tu twong quan hay dir li¢u ciia mo
hinh uéc lugng dam bao cac yeéu
cau ctia VECM khi phan du khong
¢6 hién tugng tu tuong quan. Kiém
dinh hién tugng phuong sai cua
sai s6 thay doi ciing co gia tri P =
0.3056 va gia tri Chi binh phuong
dat 90.06547 16n hon mirc y nghia
5% hay khong c6 co so dé bac bo
gia thuyét’ H, thé hi@n phgmg sai
cua sai sO khong doi. Kiém dinh
phén phdi chuan ctia phan du ciing
cho thdy hé s6 Jarque-Bera va gia
P déu khong c¢6 co so dé bac bo gia
thqyét H, diéu nay phan anh cac
phan du sau udc lugng VECM déu
¢6 phan phdi chuan. Nghién ctru
tiép tuc tién hanh phan tich ham
phan tmg day cua cac bién GDP,
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Bang 7: Cac kiém dinh sau wéc lwong VECM
Kiém dinh twong quan chudi LM (VEC Residual Serial Correlation LM Tests)
Gia thuyét H,: Khéng co hién twong twong quan chuéi
Do tré 1 2 3 4 5 6
GiatriP 0.6083 0.2642 0.5681 0.6525 0.9827 0.1059
Théng ké LM 7.277372 11.17066 7.665815 6.852500 2.430761 14.48978
Kiém dinh phwong sai cua sai s6 thay qéi (VEC Residual Heteroskedasticity Tests)
Gia thuyét H : Khong co6 phuwong sai sai so thay dbi
Gia tri P 0.3056
Chi-sq 90.06547
Két qua kiém dinh phan phéi chuén cta phan dw (VEC Residual Normality Tests)
Gia thuyét H : Phan dw clia cac md hinh hoi quy c6 phén phdi chuan
B6 phan 1 2 3
Jarque-Bera 3.105918 3.281037 4.290300
Gia tri P 0.2116 0.1939 0.1171
Nguén: Két qua tinh toan tir dir liéu ctia dé tai
Hinh 3: Tac déng phan (rng day cua cac bién khi c6 ct séc xay ra
Response of GDP to GDP Response of GDP to BANK Response of GDP to M2
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Bang 8: Phan ra phwong sai cia GDP

Ky Sai s6 chuan GDP BANK M2

1 0.010409 100.0000 0.000000 0.000000
2 0.016419 97.81666 2.181812 0.001524
3 0.020291 97.03551 2454937 0.509552
4 0.023744 96.89503 2.621168 0.483806
5 0.026722 96.67280 2756214 0.570991
6 0.029404 96.58894 2.822050 0.589012
7 0.031864 96.50440 2.879964 0.615640
8 0.034146 96.45160 2.917947 0.630450
9 0.036285 96.40709 2.949299 0.643612
10 0.038305 96.37312 2.973406 0.653472

* Ther tw Cholesky: GDP, BANK, M2

Ngudn: Két qua tinh toan ttr div lidu cta dé tai

BANK va M2 khi xay ra cac ci
sdc.

Két qua phan tich ham phan tmg
day cua cac bién trong udc luong
VECM cho thiy khi ting 1% trong
toc do ting truong tin dung ngan
hang — BANK, t6c do ting truong
GDP s€ tang 0.1282% trong nam
thirnhat vanam 2 ting 1én 0.3942%
va giam xudng tir nim 3 dong thoi
duy tri & mirc 6n dinh tir ndm thi
12 tr di & mirc 0.3656%. Thay doi
toc do ting truong cung tién M2 —
M2 c6 tac dong nguogc chiéu va rat
nho dén GDP, khi ting 1% trong
tdc do tang truong cung tién M2
— M2 1am tdc do ting truéng GDP
giam 0.0657% trong nam thir nhat
va duy tri & mirc giam 0.0006% ké
tir nam thtr 13 trd di. Két qua phan
tich ham phan tmg dy cho thiy
khi téc do ting truong GDP gia
tang 1am cho ca tc do ting truong
tin dung ngan hang — BANK va tc
do tang truong luong cung cung
tién M2.

Két qua phan tich phan ri
phuong sai cia GDP cubi nim
thir 10 cho thdy sy thay doi cua
GDP duoc giai thich boi toc do
tang trudng tin dung ngan hang —
BANK chi la 2.973406% va cua

tdc do tang truong cung tién M2 la
0.653472%.

5. Két luan

Két qua nghién ciu thuc
nghiém tir phan tich mdi quan hé
gilta hoat dong kinh doanh ngan
hang va tang truong kinh té tai VN
giai doan 1992 — 2012 van con
nhiing han ché can khac phuc.

- Két qua phan tich VECM cho
thay trong giai doan 1992 — 2012
mac du hoat dong kinh doanh ngan
hang c¢6 mdi quan hé dai han véi
tang truong kinh té nhung két qua
phan ra phuong sai chi ra su thay
ddi cia GDP chi duogc giai thich
2.973% boi toc do tang trudng tin
dung ngén hang. Két qua phan tich
ham phan tmg day ham y khi toc
do tang trudng tin dung ngan hang
tang 1% thi toc do tang truong GDP
ciing thay di rat thap 1a 0.1282%
trong nam thir nhat, 0.3942% nam
thtr 2 va bat dau giam dan tir ndm
thtr 3. Két qua nay chimg minh mic
du trong giai doan nghién ctru hoat
dong kinh doanh ngén hang tai VN
duogc mo rong thong qua ty 1¢ cap
tin dung ngan hang cho nén kinh té
tang trudng nhanh; tuy nhién, hi¢u
qua cta viéc phan bd von chua cao
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dan dén viéc chuyén tai ngudn vén
ngan hang thanh tang truong con
rat thap.

- Véi hé théng tai chinh chua
yéu dura vao ngan hang va cac dinh
ché trung gian tai chinh nhu & VN
thi nhiém vu cung tmg vén tir chit
thé thira von dén chu thé thiéu von
trong nén kinh té duoc thuc hién
chii yéu boi hé théng ngin hang
VN. Tuy nhién, hoat dong cung
g vbn cho nén kinh té cia cac
ngén hang VN con gip nhiéu han
ché nhu han ché trong viéc tham
dinh du 4n, khach hang din dén
viéc phan bd vén khong hop 1y cho
cac du an khong kha thi, han ché
trong mang hoat dong tu doanh
ctia ngan hang hay han ché trong
viéc giam sat cac chii thé di vay,. .
chinh nhitng han ché trong qua
trinh cung tmg vén cho nén kinh té
ma cac du an tot chua thé tlep can
ngudn vén nhanh chéng véi chi
phi thdp nham ning cao hiéu qua
str dung von ciia nén kinh & gop
phén thic ddy tang truong kinh té.

- Quan 1y chét luong tai san
cta hé théng ngén hang ciing 1a
mdt trong nhimg han ché lam cho
qué trinh Iwu théng von ciia nén
kinh t& khong dugc thong sudt
lam giam hiéu qua st dung vén
cta cac ngan hang. Ty 1¢ du phong
rii ro tin dung trén tong du no ciia
ngan hang gia ting phan anh chat
luong tai san ciia hé théng ngén
hang gidm sut. Cac ngan hang phai
str dung mét phan ngudn lyc cia
minh dé dy phong va dbi pho véi
cac i ro ¢6 thé xay ra. Chinh diéu
nay lam giam ngudn cung tng von
cho nén kinh té tir cac ngan hang
va mot phan von cua nén kinh té da
dugc str dung khong hi¢u qua.

- Hoat dong cung ung dich vu
va thanh toan 1a diém han ché 16n
trong viéc thé hién vai tro ctia cac



ngan hang VN ddi véi tang truong
kinh té trong giai doan nghién
ctu. Khi cac ngan hang chua cha
trong ding muc dén viée cung ing
cac dich vu va san pham da dang
nham dap tmg nhu cau thanh toan
ctia nén kinh té thi nguén vén luu
théng qua hé thong ngén hang ciing
han ché; tir 46 1am giam vai tro ciia
hoat dong kinh doanh ngan hang
dén tang truong kinh té tai VN.

Bén canh céac yéu t6 chu quan
tir phia cac ngan hang thi cac yéu
t6 khach quan cua nén kinh té vi
mod ciing anh huong 16n dén vai
tro cua hoat dong kinh doanh ngan
hang dén tang truong kinh t€ tai
VN. Trong giai doan nghién ctru,
c6 nhiing su bién dong manh vé
lam phat, chénh léch 1ai suit tién
giri va tién vay trung binh... lam
anh huong dén quyét dinh Iya chon
kénh dau tu ciia cac chu thé thira
von va quyét dinh vay von tir ngan
hang cua cac chu thé thiéu von
ciing nhu cac quyét dinh vé phan
b6 danh muc dau tu cia cac ngan
hang tir 6 anh huéng dén vai tro
cua hoat dong kinh doanh ngan
hang ddi voi tang truong kinh té tai
VN.

Dua vao két qua phan tich mdi
quan h¢ gitra hoat dong kinh doanh
ngén hang va ting truong kinh té
ctng v6i dinh huéng phat trién hé
théng ngan hang VN nham nang
cao vai tro cua hoat dong kinh
doanh ngan hang dong gop vao
tang truong kinh té, nghién ctru dé
xudt mot s6 nhom giai phap véi hé
théng cac ngan hang tai VN:

Thir nhdt 13 nhom giai phap
nhdm ning cao hiéu qua cung ing
v6n cho nén kinh té thong qua kénh
tin dung ngén hang.

- Pé nang cao hiéu qua cung
(g vén cho nén kinh té, cac ngan
hang VN can hoan thién cong tac
thdm dinh dy 4n tir quy trinh cling
nhu nguén nhan luc thue hién, nhat
1a van dé vé& dao dirc ciia ngudi
tham dinh.

- Can loai bo sy bat can xung
thong tin trong qué trinh tham dlnh
nham gitp cic ngén hang c6 quyét
dinh ding din khi tién hanh cung
{mg von cho cac du 4n tiém ning
gop phan thuc day ting truong
kinh té.

- Muén giup ngan hang tip
trung tdi da ngudn lyc vao cac hoat
dong kinh doanh chinh thi Pai hoi
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dong cb dong nén c6 nhing han
ché trong viéc dau tu ngoai nganh
— nhimg linh vye khong phai 14 thé
manh ctia cic ngan hang lam phan
tan ngudn luc ciia ngan hang va
giam h1eu qua trong qua trinh cung
{mg v6n cho nén kinh té.

- Pé cac chu thé di vay thuc
hién dung cam két khi vay vén cac
ngan hang, can c6 co ché giam sat
chit ch& hon nita vé muc dich st
dung vbn va c6 cac bién phap xir
1y kip thoi khi khach hang vi pham
hop dong nhim dam bao ngudn
v6n cung tmg dugc sir dung dung
muc dich va cé hiéu qua.

Thir hai 1a nhém giai phap
nang cao chét luong tai san va quy
mod hoat dong ctia hé théng ngan
hang VN.

- Pé ning cao chat luong tai
san, cac ngan hang VN can tip
trung xur ly ng xau nhu tai co cau
no hay thuc hién ban ng xau cho
Cong ty quan 1y tai san clia cac to
chirc tin dung (VAMC) nham khoi
théng ngudn cung tmg von cho nén
kinh té.

- Thuc té ctia cdc ngan hang VN
cho thiy khi quy mé hoat dong ciia
cac ngan hang VN dugc mo rong
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thi hi¢u qua kinh doanh khong
dugc cai thién tuwong ung, lam
giam vai trd cta cac ngan hang dbi
v6i tang truong kinh té. Chinh vi
thé, khi mé rong quy mo hoat dong
cac ngan hang VN can cht ¥ ning
cao hi¢u qua tuong trng va tan dung
loi thé kinh t& nho quy mé nham
nang cao vai tro cua hoat dong kinh
doanh ngan hang voéi tang trudng
kinh té tai VN.

- Rui ro dao duc va nang luc
quan tri ciia cac NHTM 14 hai van
dé cbt 16i gitip cac ngén hang VN
nang cao chdt luong tai san va
quy md hoat dong. Chinh vi thé
cac ngan hang VN cin nang cao
nang luc va hiéu qua quan tri cua
bd may nham han ché cac tiéu cuc,
ddng thoi chu trong viée bdi dudng
phim chét dao dtrc cho doi ngil
nhan vién.

Thir ba 1a nhém gidi phap mo
rong va nang cao chét luong cua
hoat dong cung ung dich vu va
thanh toan tai cac ngan hang VN.

Pé mo rong hoat dong cung
ung dich vu va thanh toan, cac
ngan hang VN can ¢ chién luoc
phét trién dich vu va cai thién cong
ngh¢ thanh toan nham nang cao ty
trong doanh thu tir hoat dong cung
ung dich vu va thanh toan. Bén
canh do, cac ngan hang VN phai
da dang hoa céc loai hinh dich vu
cung cAp va nang cao hiéu suit xir
1y dich vu thong qua hé théng ngén
hang 16i (Core Banking), giup
giam gia thanh dich vu khi cung
cap cho khach hang. Khi hoat dong
thanh toan va cac dich vu duoc md
rong thi dong von cta nén kinh té
luu thong qua hé thong ngan hang
ngay cang tang lén lam gia tang
vai tro cua hoat dong kinh doanh
ngan hang dén tang truong kinh té
tai VN.

Bén canh nhiing giai phap tir

phia cac ngan hang thi Ngan hang
Nha nudc véi vai tro 1a co quan
quan ly va gidam sat hoat dong
kinh doanh ngan hang gilip nang
cao anh huong cta hoat dong kinh
doanh ngan hang voéi tang trudng
kinh t& & VN thong qua mot s giai
phap: (i) Hoan thién cac quy dinh
vé quan 1y an toan hoat dong ciia
hé thong ngén hang nham dam bao
hé théng hoat ddng an toan va hi¢u
qua gop phan thuc déy tang trudng
kinh té; (ii) Nang cao hiéu qua hoat
dong cua Trung tdm thong tin tin
dung gitip cic ngan hang giam bét
can xing thong tin cling nhu giam
sét cac chu thé di vay tot hon nham
dam bao ngudn vén cung tmg duoc
str dung hi€u qua; (iii) Cai thién va
phét trién co s¢ ha tang thanh toan
lam nén tang cho hé théng ngén
hang m& rong va nang cao chit
luong hoat dong cung ing cac dich
vu va thanh toan; (iv) Xay dung
thi truong mua ban ng hi€u qua va
canh tranh thong qua viéc van hanh
c6 hi¢u qua Cong ty quan ly tai san
cua cac to chice tin dung (VAMC)
va mot sb co ché hd tro di kém
gitip khoi théng dong vén cho nén
kinh t&; va (v) NHNN can duy tri
6n dinh nén kinh t€ vi md voi céc
yéu t& chinh nhu: 14i suét, lam phat,
ty gid. .. tao diéu kién cho hé thong
ngan hang hoat dong 6n dinh gop
phén thuc day ting truong kinh té
([

TAI LIEU THAM KHAO

Abdulsalam Abubakar and Ibrahim Musa
(2013),
Sector Development on Economic
Growth: Another Look at the Evidence
from Nigeria”, Journal of Business

Gani “Impact of Banking

Management and Social Sciences

Research.

PHAT TRIEN & HQI NHAP S6 17 (27) - Thang 07-08/2014

Akinlo Anthony Enisan and Tajudeen
Egbetunde (2010),
Development and Economic Growth:

“Financial

The Experience of 10 Sub-Saharan

Revisited”, The
Review of Finance and Banking.

Allen, D. S. and Ndikumana, L. (1998),
“Financial Intermediation and Economic
Growth in Southern Africa”, Working
Paper Series 1998-004, The Federal
Reserve Bank of ST. Louis.

Andreas G. Georgantopoulos and Anastasios
D. Tsamis (2012), “The Interrelationship
between Supply,

Expenditures and

African Countries

Money Prices
and Government
Economic Growth: A Causality Analysis
for the Case of Cyprus”, International
Journal of Economic Sciences and
Applied Research.

Beck, T. and R. Levine (2004), “Stock
Markets, Banks, and Growth: Panel
Evidence”, Journal of Banking and
Finance.

Cole, R. A., F. Moshirian, and Q. Wu (2008),
“Bank Stock Returns and Economic
Growth”,
Finance 32.

Dawson, P. I

Journal of Banking and

(2008),  “Financial
Development and Economic Growth
in Developing Countries”, Progress in
Development Studies 8.

Dages, B.G., Goldberg, L., Kinney, D.
(2000), “Foreign and Domestic Bank
Participation in Emerging Markets:
Lessons from Mexico and Argentina”,
Federal Reserve Bank of New York
Economic Policy Review, September
Issue, 17-36.

Fadare, S. O. (2010), “Recent Banking
Sector Reforms and Economic Growth
in Nigeria”, Middle Eastern Finance
and Economics.



