Nghién Ctru & Trao Doi

Moi quan hé giita
bao hi€m tién gu1 va ky luat thi truong
nganh ngan hang Vi¢t Nam

TS. NGUYEN CHI PUC & NGUYEN TUAN VU
Truong Pai hoc Ngan hang TP HCM

truvong (KLTT) nganh ngan hang VN noi chung va 20 ngan hang thuong

mai (NHTM) néi riéng trong giai doan 2003-2013. Két qua nghién ciru
chi ra rang giita BHTG va KLTT thuc sy ¢6 moi quan hé voi nhau khi ching ta
nghién ciru thong qua khia canh 1di sudt huy dong. Tuy nhién, khi nghién ciru
théng qua nhan t6 ty 1¢ tang truong tién gii thi chiea tim thdy bang chimg phit hop.
Ngodi ta téc gid ciing tién hanh phan tich doi voi tung logi hinh NHTM - NHTM nha
nieée (NHTMNN) va NHTM ¢6 phan OVHTMCP) dé lam sang 1o nguyén nhan gay
ra hién twong trén. Tir do, tac gia goi Y mot s6 kién nghi nham hoan thién ché dg

Bdi viét phan tich moi quan hé giita bao hiém tién giri (BHTG) va ky ludt thi

BHTG gop phan néng cao KLTT nganh ngdn hang VN hién nay.

Tir khéa: Bio hiém tién givi (Deposit Insurance), ky ludt thi truomg (Market

Discipline)

1. bat van dé

Puogc thanh 1ap va di vao hoat
dong nam 2000, BHTG VN (DIV)
da chimg minh dugc vai tro cua
minh trong viéc bdo v¢ nguoi g
tién va dam bao an sinh xa hoi.
Tuy nhién, do thoi gian hoat dong
chua nhiéu va cong tac théng tin
tuyén truyén con c6 nhimg han ché
nén cong ching chua biét nhicu
vé linh viee BHTG. Tuong tu, tir
khi Hi€p dinh Basel II ra doi cung
voi hang loat cac cam két thuc
hién giam sat ngan hang theo hiép
ude Basel I nam 2004 thi ching
ta méi biét dén khai niém “Ky
luat thi truong”. Trén thé gioi da
c6 nhiéu bai nghién ciru cho thy
rang gitra BHTG va KLTT ¢6 mbi
quan hé voi nhau. Tuy nhién, tai
VN thi giira chung liéu c6 ton tai
mdi quan hé nao hay khong? Day

1a d& tai con rat it nghién ctu tai
VN ca vé mit dinh tinh ciing nhur
dinh luong va rat phu hop véi tinh
hinh hién nay. B6 chinh 1a Iy do tac
gia chon dé tai “Mdi quan hé giira
bao hiém tién gui va ky luat thi
truong nganh ngan hang VN dé
lam bai nghién ctru trén co sé phan
tich dinh lugng. Thong qua viéc
st dung cac phuong phap thdng
ke, so sanh phén tich va tong hop,
bai Vlet tap trung nghién ciru thuc
trang vé mdi quan h¢ gitra BHTG
va KLTT nganh ngan hang VN
nodi chung va 20 NHTM ndi riéng
trong giai doan 2003-2013. Tt két
qua nghién curu, tac gia dua ra mot
s6 két luan va kién nghi ¢ BHTG
ciing nhu KLTT phét huy day du
tdc dung cua minh trong thoi gian
sap toi.

2. Co s6 ly thuyét vé bao hiém
tién gtri va ky luat thj trudng
2.1. Bio hiém tién givi

BHTG la sy bao dam hoan tra
tién gui cho nguoi duoc BHTG
trong han muc tra tién bao hiém
khi to chirc tham gia BHTG lam
vao tinh trang mat kha ning chi tra
tién giri cho ngudi gui tién hodc
pha san.!

Mot cach khai quat c6 thé hiéu
BHTG 1a mot hé théng dugc Chinh
phu thiét 1ap dé bao vé quyén loi
hop phap cua nguoi gii tién tai
TCTD va gop phan dam bao su
phat tnen an toan cua hé thong tai
chinh quéc gia. Pay 1a hoat dong
cung cdp dich vu bao hiém cho
nguoi gui tién. Khi t6 chirc nhan

' Ludt s6 06/2012/QH]13 ciia Quéc
hoi: Ludt Bao hiém tién guri
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tién gl ciia nguoi gui tién bi dong
ctra va mat kha ning thanh toan thi
t6 chitc BHTG sé chi tra khoan tién
bao hiém cho nguoi gui.
2.2. Ky ludt thi truong

KLTT bao gdm cac hanh dong

“tring phat”(Pumtlve Actions) cua

ngum giri tién ddi v6i ngén hang
dé chap nhan rui ro cao (Berger,
1991). Nguoi gui tlen luén muon
1di sudt cao (bao gdm ca khoan
chénh 1éch 13i suat bu dap cho rui
ro tin dung) tir cac ngan hang theo
dudi cac chinh sach dau tu mao
hiém, hodc don gian ho chi rut
tién giri ciia ho. Gia thuyét KLTT
noi rang 1ai suit cao co lién quan
dén hanh vi nguy co cao cua cac
ngan hang. Cung véi yéu cau vé
von i thiéu (tru cot 1), qua trinh
kiém tra giam sat (tru cot 2) thi
KLTT (try cot 3) trong linh vuc
ngan hang la mot trong ba tru ct
co ban cua khung Hiép udc méi,
hiép udc Basel II. KLTT gay ap
luc 1én cac ngan hang hoat dong
kém hiéu qua hon va do d6 c6 thé
nang cao hiéu qua cua hé théng
ngan hang.
2.3. Vai tro ciia bdo hiém tién giri
doi véi ky lugt thi truong

Mot trong nhiing yéu t6 quan
trong c6 kha niang anh hudng dén
KLTT 1a mang ludi an toan tai
chinh. Mang ludi an toan tai chinh
14 toan bd cac quy dinh va céac to
chirc tai chinh mong mudn ngin
chan hoac han ché ton thét tién gui
trong truong hop ngan hang c6 thé
bi pha san. Theo dinh nghia nay,
mang ludi an toan tai chinh bao
gdm BHTG ngam (an) va BHTG
10 rang (hién), cac thong I¢ giai
quyét pha san ngan hang, chinh
sach kién nhan va cac hoat dong
cho vay clru canh cua ngan hang
trung wong. Vi vay, KLTT ¢ cac
qubc gia khac nhau 1a khc nhau

do: Tuy vao quy mo hoat dong va
muc dich riéng ma mdi hé thong
BHTG tap trung vao nhitng linh
vue kiém tra, giam sat khac nhau,
tir 6 dan dén ndi dung, quy trinh
va pham vi cling khac nhau. Do
bai viét nay tap trung xem xét mdi
quan hé gita BHTG va KLTT
nganh ngan hang tai VN nén tac
gia s& di thang vao tinh hinh tai VN
hién nay. Tai VN, hé thong giam
sat cia BHTG VN tir trudc dén nay
dugc xay dung theo hudng gidm
sat rii ro, két hop chit ché giira
giam sat tir xa va kiém tra tai chd.
Théng qua cong tac kiém tra da bd
sung thém nhiéu théng tin can thiét
phuc vu cho viéc phan tich. Béng
thoi danh gia ddy du, chinh xac
hon vé& hoat dong cua cac t6 chirc
tham gia BHTG; dua ra bién phap
xu ly va canh bao kip thoi, giup
cac to chie tham gia BHTG nang
cao ¥ thie trach nhiém trong chip
hanh cac quy dinh ctia phap ludt vé
BHTG va an toan hoat dong ngan
hang. Qua d6 gop phan nang cao vi
thé va vai tro ciia BHTG VN d6i
v6i cc co quan, to chic tham gia
BHTG.

Néu BHTG VN, Ngan hang
Nha nuée, BO Tai chinh, Uy ban
Giam sat Tai chinh Qudc gia cling
nhau hop surc lai tao nén mét mang
ludi giam sat kiém tra dong bo, bd
trg cho nhau thi s€ phat hién va xt
Iy kip thoi nhitng van d& tir khi con
trimg nudc, do d6 kha ning d6 vo
day chuyén s& dugc han ché dén
murc thap nhat.

Déng thoi, Luat BHTG di quy
dinh thu phi theo mtrc d6 rui ro.
Cin ctr vao két qua kiém tra, giam
sat BHTG VN méi c6 thé danh
gia, phan loai cac t6 chirc tham gia
BHTG mdt cach chinh xac nhat,
tao ra ngudn dir liéu dang tin cay
tham muu cho Ngan hang Nha
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nudc trong qua trinh xép hang cac
t6 chirc tham gia BHTG, 1a co s&
quan trong dé thuc hién thu phi
theo mirc d6 rai ro nham dam bao
tinh cong bang, minh bach.

3. Dit liéu, moé hinh va dinh
nghia bién

Dt liéu nghién ciru dugc tac
gia st dung 1 nhiing sb liéu tong
hop c6 lién quan tor nam 2003 -
2013 cua 20 NHTM, trong do co
4 NHTMNN va 16 NHTMCP.
Téc gia cho rang cac NHTM sau:
Vietcombank; Vietinbank; BIDV;
MHB du d4 ¢6 phan héa von duoc
xem la NHTMNN.

- Ty 1€ lam phat tac gia tham
khao tir bdo cdo thuong nién cua
Ngan hang nha nudec.

- Cac chi titu Ljt 5 Gjy ;
GQjt-1 3 LDjg-1 s LRj 115 Dy
tac gia tu tinh trén co so tap hop
cac bao cao tai chinh cua 20
NHTM VN tir nam 2003 dén ndm
2013. (VCB; Vietinbank; BIDV;
MHB; ACB; STB; EIB; TCB;
EAB; MB; SGB; VIB; OCB;
PNB; VPB; NAB; HDB; ABB:;
Vietcapitalbank; SCB). Tuy
nhién, do trong ndm 2013 hién
chi c6 BCTC cua 15 ngan hang.
Trong do thi 5 ngan hang: MHB,
PNB, HDB, Vietcapitalbank va
ABB chua c6 BCTC nam 2013.
Vi vay dir li¢u s€ 1a bang khong
can véi 215 quan sat.

Tuong tur voi nghién ciu cua
Demirguc-Kunt va  Huizinga
(2004), dé tién hanh phan tich mbi
quan hé gitra BHTG va KLTT
nganh ngan hang VN, bai bao kiém
nghiém modi quan hé tuong quan
gitra 13i sudt huy dong thyc té ciia
NHTM (chi phi tra 13i tién gui (I))
va ty 18 ting trudng tién giri (G) vi
muc d¢ rui ro cia NHTM (X) khi
c6 su hién dién caa BHTG (D) dé
khao sat mdi quan hé gitta BHTG
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va KLTT nganh ngan hang ciia mot qudc gia. Dé tién
hanh phan tich, phuong phap nay nhin tir hai goc do:
NHTM c6 do rui ro cao c6 phai ganh chiu chi phi huy
dong Vén cao, va NHTM c6 dd rui ro cao sé thu hit sb
luong ‘Eién gui it hon hay khong. Téc gia ap dung mo
hinh d€ phan tich tinh hinh tai VN véi phuong trinh
tinh todn nhu sau:

B - Bo +p Xj, aty Yj,t +9, Dlj,t +9, D2j,t +o Dj,t
*X,t 6, (1)

Trong do:

* Bién B Ja bién phuy thudc. Bién phu thudc nay
dugc do luong boi hai bién:

- I Jai suat huy dong ctia ngan hang j tai thoi diém t
dugc tlnh theo ty 1¢ gitta tong chi phi tra 13i thuc té mdi
ndm va tong noQ phai tra.

- G, ty 1€ tang truong tién giri ctia ngan hang j tai
thot dlem t dugc tinh bang ty 1¢ tang truong von huy
dong cta khach hang.

* X, 1a bién s6 trang thai rui ro ¢ thoi ky t-lcua
ngan hang j, dugc do Iuong bdi ba bién dai dién sau:

- GQ,,, 12 ty 1¢ vOn trén tai san (Equyty)duoc tinh
bang ty 1¢ gilta von dicu 1¢ trén tong tai san.

-LD, | la ty 1¢ thanh khoan (Liquydity) dugc tinh
bang ty 1¢ gilra tien mat va tién guri tai NHNN trén ng
phai tra.

LR, 1a ty 1& loi nhun (Profit) dugc tinh bang ty
1¢ gitra 191 nhudn sau thue trén von chu s hiru.

*Y,, :lachi sb ty 18 lam phat

D _BHTG 1la bién nhi phan (Tai VN tir nam
2000 da co Cong ty BHTG VN, dong thoi toan bo cac
NHTM trong mau nghién ctru déu tham gia, vi vy
trong phuong trinh Dlet s& khong ton tai).

-D,,: BHTG anla bién nhi phan

-D, xX,

-B,: hﬁng sO (constant)

.- latich ctia hai bién D vaX

- By, 8, (k=1,2), ¢: h¢ s6 hdi quy (regression
coefficients)

-, 14 phan du ctia mé hinh.

Tir d6 mé hinh c6 thé duoc viét lai nhu sau :

, - B0 + B Xj,t—l + y Yj,t + 82 DZj,t + (i) Dj,t * Xj,t-l +

g, 2)

- Bj,t =B, *B Xj,t-l Ty Yj,t +8 Dj,t +o Dj,t * Xj,t—l
+5,0)

D, : BHTG an Ia bién nhj phan. Néu la NHTMNN
la1, NHTMCP la 0.

Trong md hinh nay mét udc tinh p am dbi VO‘1 L va
duong ddi voi G, duoc hiéu 1a bang chimg vé nguyen
tac th1 truong. Uoc tinh 6 am (duong) s€ chu’ng minh
su ton tai cia mdt chuong trinh BHTG an sé giam
(ting) 13i suat ngan hang va ty 1¢ ting truong tién gii.
Giam 13i suét tién giri yéu cdu trén tai khoan BHTG
cho thiy nhimg nguoi giri tién coi trong BHTG (tinh
dén tit ca cac anh huong do viée chap nhan rii ro ctia
ngan hang va kha ning ngan hang that bai). Cac diéu
khoan twong tac ciia bién BHTG véi cac yéu tb riii ro
ngén hang cho phép tac gia udc tinh xem liéu hé thong
BHTG 4n s& 1am giam hay lam ting KLTT.

Tac gia 4p dung mo hinh tinh toan trén véi mot s6
diéu chinh cho phu hop véi tinh hinh thuc té cia VN,
tinh hinh sd liéu ma tac gia da thu thap duogc, va mot )
1y do khéc. Cu thé, viéc lya chon cac bién sé va dinh
nghia céc bién s co mot s6 thay doi nhur sau?:

- Tac gia khong st dung chi ti€u ng X4u va ty 1&
an toan von tdi thiéu (cin ctr dé tinh ty 1& nay co chi
tiéu tong tai san dugc diéu chinh theo rui ro) vi tac
gia nhén thiy s liéu bao cao ctia cac NHTM vé cic
chi tiéu trén chua dam bao do tin cay.

- BHTG 4n ¢ day tac gia mudn nhan manh sy
bao dam tin dung cia Nha nudc dbi v6i hoat dong

2 Nguyén Chi Pirc va Hodng Trong, 2011, “Nghién ctru thuc chimg
hiéu vng KLTT nganh ngan hang VN, Phat trién & Hoi nhdp, 10, tr
2631

Bang 1: Ky vong dau ctia cac nhan té
tac dong trong mé hinh

Bién s6 Ky vong dau
I“(bién phu thudc)
Gm(bién phu thudc)
Am (-) di vai lj,t
cQ,, PR
¥ Duwong (+) ddi véi Gjjt
Am (-) déi vai ljt
LD, © I
' Duong (+) dbi véi Gjt
Am (-) déi vai ljt
LR, © o
' Duwong (+) ddi voi Gjjt
Am (-) déi vai ljt
b ¢ j

Duwong (+) déi vai Gjt

v Duong (+) d6i véi ljt
" - Am () déi véi Git

Am () dbiveiljt

Duong (+) ddi vai Gjt
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ciia cac NHTMNN, dé phu hop
v6i hoan canh kinh t& VN khi h¢
théng NHTMNN van ton tai va
chiém vai tro chu yéu, dong thoi
Cong ty BHTG VN van con ton
tai nhiéu han ché, chua phan anh
dung ban chét ctia nd trong nén
kinh té. Vi vay tac gia goi BHTG
tai VN 1a BHTG an.

- Cong chung biét két qua kinh
doanh cac NHTM thuong c6 do
tré, gia dinh 1a mot ky. Chung
ta thém mot bién chi tiéu vi mé,
chon ty 1& lam phét thé hién rui
ro hé thong.

4. Két qua nghién ciru va thao
luan

Sau khi xay dung bang di

ligu, tac gia st dung chuong
trinh méy tinh SPSS 18.0 kiém
nghiém moé hinh. Cac két qua
lan lu’O't dugc trinh bay trong cac
phan tiép theo (chti y: nhung con
sd trong ddu ngodc 1a hé sb hoi
quy di chuan hoa; *, ** va ** 1a
c¢6 y nghia thong ké & mirc 1% ,
5% va 10%)
4.1. Kiém dinh méi quan hé twong
quan giita chi phi huy dpng tién
gui voi mure dp rui ro trong hoat
dong ciia cac NHTM khi co sw
hién dién ciia BHTG.

a. Mau la toan bé cac NHTM

bé théy dugc mure do tac dong
cta cac bién rii ro va BHTG 4n
dén chi phi huy dong tién giri
chiing ta lan luot thuc hién hoi quy
bang SPSS va két qua duoc trinh
bay tom tit trong Bang 2.

O céac phuong trinh (1) (2) va
(3) ung voi 3 bién rui ro: GQ
LD LR
quy chung ta dong thoi dua bién
kiém soat Y , D va D x X vao
trong mo hinh. ‘A Ap dung pfluong
phéap binh phuong nho nhat thong

. Trong mdi lan 501

Bang 2: Két qua wéc lweng phwong trinh héi quy déi véi tat ca
NHTM (Bién phu thuéc 1a |, )

Két qua wéc lwong

Bién sé
(1) (2) (3)
0.082"
GQ,, (0.167)
-0.057
LD, (:0.091)
-0.030"
LR (:0.165)
5 -0.027" 0.005 0.002
i (:0.386) (0.074) (0.031)
y 0.222" 0.228* 0.222"
i (0.400) (0.411) (0.400)
0.445™
D, x 6Q, (0.326)
-0.302"
D, xLD,, (-0.283)
0118
D, *LR, (-0.221)
S6 quan sat 215 215 215
Redidu chinh 0.229 0213 0218
Giati F 16.924* 15.507* 15.905*

Nguén: Téc gia tinh toan va téng hop

thuong (OLS) d& tién hanh tinh
toan ta co két qua 14 hai bién LD i
LR co hé s6 hdi quy 4am cung
déu’ VO’l du doén, biéu thi LD;jt-1,
LR; 1 cao s€ lam giam lai suat
huy dong thyc té. Nhung chi co
LR;. t-1€0 y nghia thong ké. Con
GQjt-1 €6 h¢ so hoi quy duong,
tuong phan véi dg doan.Trong ca
3 lan hoi quy, Yt déu co hé sb
duong cung dau véi dy doan, va co
¥ nghia thng ké, thé hién rd ring
14 khi lam phat ting thi 13i suat huy
dong tang. Trong tat ca cac lan hoi
quy, chi cé phuong trinh (1) D co
hé s6 am cing déu voi du doan va
¢6 ¥ nghia thong ké. Pay c6 thé 1a
biéu thi ctia viéc BHTG én, sy bio
dam cua Nha nudc, lam giam lai
suat huy dong ddi voi cac NHTM
la ¢6 nhung khéng qua rd rang.
Vay ching ta cling sé phai dat cau
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hoi 14 co ché BHTG an nay c6 bao
g0m tit ca cac NHTM hay khong
hay chi 1a déi véi cac NHTMNN.
Trong cac h¢ sO ¢ cua D X X th1
chi c6 hé s6 cuaD X LD VaD X
LR la amvaco y nghla théng f<e
Dleu nay cho thay khi D =1va
gia tri cua LD LR
s¢€ lam giam lai suat huy dong thuc
té,tirc 1a co ché BHTG an d3 lam
suy yéu KLTT.

Tt nhitng phan tich trén chung
ta c6 thé khang dinh mét cach
manh mé& mét lan nita la KLTT c6

cang cao

ton tai nhung khong qua manh, qua
do hai chi tieu LD (ty 1¢ thanh
khoan), LR | (ty le 10‘1 nhuén) co
anh hudng den chi phi huy dong
von. Chi tiéu lam phat Y,, 10 rang
anh hudng dén 1ai suat huy dong,
déing v6i Iy thuyét tai chinh tién t¢.
Va duong nhu ch§ do BHTG an
da lam gidm 1ai suat huy dong doi
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Bang 3: Két qua wéc lweng phwong trinh héi quy déi véi
hai nhém NHTM (Bién phu thuéc la Ij,l)

o NHTMNN NHTMCP
Bien so
(4) (5) (6) (7) (8) (9)
0.536* 0.082**
GQ,, (0.451) (0.173)
LD -0.358* -0.057
1 (-0.446) (-0.096)
LR -0.150** -0.030**
ot (-0.341) (-0.181)
Y 0.245* 0.213* 0.238* 0.216* 0.231* 0.217*
it (0490)  (0426)  (0476)  (0.387)  (0.415)  (0.390)
Sb quan sat 43 43 43 172 172 172
R2diéu chinh 0.332 0.334 0.243 0.188 0.168 0.191
GiatriF 11.447* 11.549* 7.723* 20.833* 18.255* 21.238*
Nguén: Téc gia tinh toan va téng hop
Bang 4: Két'qué wéc lwgng phwong trinh héi quy déi v&i
tat ca NHTM (Bien phu thudc la G,)
. Két qua wéc lwong
Bien so
(10) (1) (12)
3.501*
cq,, (0.307)
3.781*
LD, (0.260)
-0.161
LRy (-0.038)
D -0.022 -0.001 -0.277
It (-0.014) (-0.001) (-0.170)
v -1.390 -1.077 -0.986
it (-0.108) (-0.084) (-0.076)
-2.574
Dy x GQ,, (:0.081)
-4.701
D, * LD, (:0.189)
-0.319
D *LR, (-0.026)
Sé quan sat 215 215 215
R2diéu chinh 0.105 0.085 0.026
GiatriF 7.277* 5.966* 2.403***

Nguén: Téc gia tinh toan va téng hop
v6i cac NHTM 14 c6 nhung biéu
hién khong that sy rd rang. Pé tim
hiéu thém 13 co ché BHTG 4n nay
¢6 bao trum lén toan bo hé théng
NHTM hay khong chiing ta sé tién
hanh hoéi quy déi véi timg nhém
NHTM ¢ phan tiép theo dé lam
sang to van de.
b. Mdu la tirng nhém NHTM:
Nham hiéu rd hon vé KLTT dbi

vdi timg nhom ngan hang, chiing ta
logi bo D, ra khoi phuong trinh, dé
so sanh su thay dbi cua 13i suat huy
dongcua 2 nhém NHTM c6 bi tac
dong, anh hudng ciia mot sd nhan
t6 giéng nhau hay khong? Vi du
nhu két qua kinh doanh, ty 1¢ thanh
khoan, ty 1¢ von trén tai san cua
NHTM va nhan thic cua nguoi
giri tién d6i véi rii ro ngan hang.

Nguoi giri tién co sy phan biét
gitra NHTMNN va NHTMCP hay
khong, hay noi cach khac BHTG
4n hién nay bao trum 1én toan bd
hé thdng NHTM, hay Nha nuéc
chi bao dam tin dung déi v6i nhém
NHTMNN. Trong cac phuong
trinh héi quy tir (4) dén (9), ching
ta tién hanh tinh toan cho timg
nhém NHTM. Céch tinh toan ddi
v6i mi nhom ngén hang 13 gidng
nhau, tirc 14 1an luot 4p dung GQ,.,»
LD, , LR labiénruiro,lay Y, Ia
bién kiém soét khi hdi quy. Két qua
duoc trinh bay tom tit trong Bang
3.

- Trong cac phuong trinh (4)
(5) (6), ching ta 1an lugt xem
xét anh huong cia 3 bién rai ro
d6i v6i chi phi huy dong tién giri
& nhém NHTMNN. Két qua 1a
LD Va LR
dau’ du doan Va ca hai déu co ¥

nghla thong ké. Con GQ  c¢6 hé
s6 duong nguoc ddu véi du doan.
Tu phan tich trén ta co thé nhan
dinh KLTT ctia nhém NHTMNN
¢ muc kha manh néu chung ta
loai bo bién BHTG an D,.

- Trong cac phuong trmh 7
(8) (9), ching ta ciing lan luot
xem xét anh hudng cua 3 bién rai
ro d6i v6i chi phi huy dong tién
gui nhung la & nhom NHTMCP.
Két qua la LD
hé s6 am, cung dau du doan Tuy
nhién chi c6 LR

thong ké. Tu phan tlch trén ta co
thé nhan dinh KLTT cia nhom
NHTMCP 14 yéu hon NHTMNN
néu chung ta loai bo bién BHTG
an D

- Trong ca 6 phuong trinh &
2 nhom NHTM thi Y, deu co hé
s6 duong, cung diu VO’l du doan
va ¢ ¥ nghia thong ké, phan anh

co hé s6 am, cung

Va LR déu co

c6 y nghia
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duoc mdt co ché 1ai suit hinh
thanh trén nén kinh té thi truong
dang dugc phan anh rét rd nét.
4.2. Kiém dinh moi quan hé twong
quan giita 1y I¢ ting trudng tién
gui hang nam véi mire dg rii ro
trong hoat dong ciia caic NHTM
khi co sw hi¢n dién cua BHTG.

a. Mau la toan bé cde NHTM

O cic phuong trinh (10)
(11) va (12) l'Ing v6i 3 bién rai
ro: GQ , LR

1 1
mbi 1an h01 ngl chunjg ta dong

thoi dua bién kiém soat Y , D

va D x X vao trong mo hll’ﬂ’l
thuc h1en Bioi quy giéng nhu doi
v6i bién phu thudc 1a chi phi
huy dong tién gui (I )- Ap dung
phuong phap binh phuong nho
nhat thong thuong (OLS) ta dugc
két qua la: GQ Va LD

s6 duong cung dau voi du doan,
dong thoi ca hai déu ¢6 y nghia
thong ke Trong khi d6 thi LR

co he s6 am, nguoc voi du dodn.
Hé sb Y trong tat ca cac phuong
trinh d&l am cho thdy Y tang co
tac dung anh huéng giam thip
tang truong tién gui. Tuy nhién
& ca ba phuong trinh thi hé sb

Trong

cO hé

Y déu khong ¢ ¥ nghia théng
ké. He 5O D or ca ba phuong trinh
déu am ngucrc dau vé6i du doan
va cting khong c6 phuong trinh
nao co y nghia théng ké.Dong
thoi, cac hé sb ¢ cua D X X o
ca ba phuong trinh (10) (1 1) (12)
déu 1a am va ciing khong co ¥
nghia thong ké. Diéu d6 ching to
rang rd rang ngudi dan khi xem
xét quyét dinh guri tién vao céc
NHTM ho khong quan tdm dén
ché 6 BHTG én.

Qua phén tich ching ta co thé
nhan thay rang thi trudng quan tim
dén hai chi tiéu rui ro GQ (ty 1é

von tu ¢6 trén tong tai san) Va LD

(ty 1¢ thanh khoan), do do mot lan
nita khang dinh lai rang KLTT c6
ton tai. Dong thoi néu ty 1& lam
phat Y, . gia tang thi theo nghlen
cliiu nay n6 khéng anh huong dén
toc do tang trudng tién gui vi 0 ca
ba phuong trinh Y| déu khéng co
y nghia théng ké. Ngoai ra chl'lng
ta cling co thé dé dang nhéan thay
dugc rang KLTT vé téc do ting
trudng tién giri ngan hang khong bi
anh huong boi BHTG an.

b. Mau la tieng nhém NHTM

Tiép theo, ching ta loai bo D,
ra khoi phuong trinh, so sanh ty
16 tang truong tién giri cia 2 nhom
NHTM c6 bi tac dong anh hudng
ctia mot s6 nhan t6 gidng nhau hay
khong. Néu chi sb thong ké cua
nhém NHTMNN dbi véi sy anh
huong dén chi tiéu ting truong tién
gui khong 10 rang, trong khi nhom
NHTMCP ma 18 rang hon, thi it
nhét chung ta c6 thé xac dinh duoc
KLTT dbi véi nhém NHTMCP
phan img manh hon. Nhu vay mot
su ly giai hop ly cho viéc KLTT
cia nhém NHTMNN yéu hon
chinh 1a ché d6 BHTG an, su bdo
dam tin dung ctia nha nu6e dbi voi
NHTMNN, khién cho nguoi gui
tién phan tmg mot cach khong rd
rang d6i voi cac chi tiéu riii ro ngan
hang, hay ciing ¢6 thé n6i ho khong
quan tAm dén cac chi tiéu rui ro
ndy. Con ddi voi nhém NHTMCP
khong c6 duogc ché d6 BHTG én,
hay néu c6 thi bi gi6i han, vi vay
nguoi dan khong thé khong quan
tam dén cac chi tiéu rui ro, hay chi
it 1a c6 quan tam manh hon so voi
nhém NHTMNN, d tir d6 dua ra
cac quyét dinh dau tu hop 1y.Tién

Bang 5: Két qua wéc lwong phwong trinh hdi quy déi véi hai nhém NHTM

(Bién phu thuéc la G,

. . NHTMNN NHTMCP
Bien so
(13) (14) (15) (16) (17) (18)
1.214 3.520*
cq,, (0.210) (0.292)
5 -0.937 3.785
it (-0.241) (0.250)
R -0.531 -0.163
it (-0.248) (-0.039)
v -0.715*** -0.785** -0.688*** -1.556 -1.151 -1.058
it (-0.294) (-0.323) (-0.283) (-0.110) (-0.082) (0.075)
Sb quan sat 43 43 43 172 172 172
R2diéu chinh 0.111 0.127 0.128 0.078 0.056 -0.005
Giatr F 3.618* 4.043** 4.077* 8.223* 6.110* 0.552

Nguén: Téc gia tinh toan va téng hop
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hanh hdi quy mét cach tuong tur
nhu kiém dinh mdi quan hé tuong
quan gitta chi phi huy dong tién giri
vé1 muc do rai ro trong hoat dong
ctia cac NHTM ddi voi mau 1a timg
nhom NHTM.

- Trong cac phuong trinh (13)
(14) (1), GQ_
cung dau vor du’ doan nhung
khong c6 y nghia thong ké. Trong

c6 h¢ s6 duong

khi hai bién rii ro con lai LD
va LR déu c6 hé sé am, ngujotclr
dau du dodn va cling khong c6
bién nao c6 ¥ nghia théng ké .Tur
phan tich trén ta c6 thé nhan dinh
KLTT thong qua bién phu thuge
G,, cia nhom NHTMNN rat yéu
hay ¢6 thé noi 1a hau nhu khong
tdn tai cho du di loai bo bién
BHTG an ra khdi mé hinh.

- Trong cac phuong trinh (16)
(17) (18), GQ g va LD
s6 duong cung dau voi du doéan
va ca hai déu c6 y nghia thong

co hé

ké. Con LRj¢.1co hé so am,
ngugc dau voi h¢ s6 du bao va
ciing khong c6 ¥ nghia thong ké.
Tir d6 ta c6 thé nhan dinh KLTT
cua nhom NHTMCP ciing khong
phai 1a qua manh nhung so véi
nhom NHTMNN thi phan ung
c6 10 rang hon khi khong co su
hién dién ctia BHTG 4n trong mo
hinh.

-Co 6 phuo‘ng trinh thi Y it
déu co hé sé am, cung déu véi
hé sé du bao nhung khong co
phuong trinh nao cé y nghia
thong ke.

Dua vao nhiing phan tich ¢ trén
ching ta co thé thiy rd rang dbi
voi nhom cac NHTMNN nguoi
giri tién ho khong quan tim dén
batky chi tiéu nao trong ba chi tiéu
GQ,, LD, va LR, . Trong khi
do th1 d01 VO‘1 nh()m cac NHTMCP

hai chi tiéu GQ lai duoc

tl’

nguoi giri tién quan tim va co tac
dong dén chi tiéu ting truong tién
gui (Gj,tz.Nhu vay co thé thé}{ ring
quan diém cua nguoi dan vé quy
tic Too-big-to-fail (qué 16n khong
thé sup dd) & VN van dang hién
dién. Nha nudce vi x3 hdi va su 6n
dinh nén kinh t& s& khong dé cho
cac NHTM pha san. Quan diém
nay da thim sau vao trong suy nghi
ctia moi nguoi, vi vay loai BHTG
an nay da lam cho nguoi giri tién
hau nhu khong quan tdm dén cac
chi tiéu rai ro cua cac NHTMNN
(tAt nhién con nhiéu 1y do khac nhu
ngudi giri tién c6 qué it con duong
dé dau tu). Trong khi do, cac
NHTMCPla cac doanh nghiép thuc
su, tu chiu trach nhiém kinh doanh,
hoat dong vi muc ti€u loi nhuan.
Tuy nhién dbi trong nay van nhin
duogc su bao dam tin dung va giup
do cta nha nude cd gioi han boi
vi vai tro clia n6 ddi voi nén kinh
t& 1a rat 16n. Chinh vi vay, khi cac
NHTMCP gap kho khan, nha nude
thuong ap dung bi¢n phap hanh
chinh (nhu tai cau triic, mua ban va
sap nhap...) dé dam bao quyén loi
cta ngudi gii tién. Mic du vy, &
phuong dién nao d6, ngudi dan van
quan tAm dén céc chi tiéu rti ro cia
cac NHTMCP hon la NHTMNN.

5. Két luan

Tur hai goc do phan tich la lai
suat huy dong va ty 16 ting truong
tién giri cia cac NHTM, thi chiing
ta phan nao da thay duoc mdi quan
h¢ gitta BHTG va KLTT ¢ nganh
ngén hang VN néi chung, va dbi
voi tung nhom NHTM néi riéng.
Qua d6 tac gia rat ra mot sb két
luan va kién nghi nhu sau:

- C6 thé khang dinh mot cach
manh mé lai rang KLTT da hinh
thanh trong nganh ngan hang VN,
nhung hoat dong con chua that su
manh.

- KLTT thong qua 13i sudt ngan
hang (chi phi huy dong thyc té) thuc
su c6 bi anh hudng boi sy hién dién
cia BHTG (cu thé 1a BHTG an).
Chinh BHTG 4n d3 lam giam i
suat huy dong, dong thoi lam cho
KLTT yéu di.

- KLTT vé tbc do ting trudng
tién giri ngén hang 16 rang khong
bi anh hudng béi BHTG theo nhu
nghién ctru ndy. Dong thoi tac dong
cia BHTG dén KLTT théng qua
ty 1& ting truong tién giri ciing 1a
yéu hon rat nhiéu so v6i hiéu ing
chiing ta quan sat qua phan tich 1ai
SUAt.

- RO rang KLTT ¢ nhom cac
NHTMNN hoat dong twong ddi
yéuhon so véinhém cac NHTMCP
khi ¢6 sy hién dién boi BHTG.

- BHTG tai VN hi¢n nay luén
ton tai hai co ché song hanh d6 1a:
BHTG rd rang va BHTG an. Cho
du han mitc BHTG 16 rang hién
nay 1a 100 triéu dong hay tham chi
14200 triéu dong di nita thi n6 cling
khong anh huong dén quyét dinh
ctangudi giri tién va KLTT. Duong
nhu nguoi gui tién ho khong biét
ciing nhu khong quan tam t6i ché
d6 BHTG rd rang dang ton tai va
bao vé ho khi co ton thit xay ra.
Chinh ché 46 BHTG 4n, sy tiép tay
dang sau ctia Chinh phtt méi chinh
1a diéu ma ho quan tim nhat. Va
ciing chinh ché 46 BHTG an nay
da lam cho KLTT nganh ngan hang
tai VN yéu di.

- Trong nhitng nam qua, BHTG
4n clia nha nude & mot mue do nhat
dinh d4 gop phéan duy tri sy 6n dinh
ctia hé théng tai chinh — ngan hang.
Nhung cung voi su cai cach khong
ngung cua nganh ngan hang, Chinh
phu khong nén tiép tuc duy tri viéc
bao ho che chd cho cac NHTM
(NHTMNN hay NHTMCP), cin
xdy dung ché d6 BHTG phu hop
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v6i nguyén tic thi truong thay thé
ché d6 BHTG an — do 1a mot ché
do BHTG hi¢u qua va mang ludi
an toan tai chinh vé6i co ché ngudi
cho vay cudi cing 13 NHNN lam
noi dung chu yéu. Vi vay xdy dung
ché d6 BHTG hiéu qua nén tro
thanh mdt budc di quan trong trong
viéc cai cach sau rong nganh ngan
hang nudc ta

- Pong thoi can phai tiép tuc
tang cuong giam sat ngan hang,
kiém soét ndi bo, ting cudng minh
bach théng tin tai chinh cta cac
TCTD.

- Trong bi canh thi truong tai
chinh c6 nhiéu bién dong nhu hién
nay, cung véi déc thu hoat dong tai
chinh — ngan hang mang tinh chat
nhay cam va tinh lan truyén cao,
doi hoi hé thong cac co quan: Uy
ban Giam sat, H6i dong Tu van
Chinh sach Tién t& Qudc gia, Bo
Tai chinh, NHNN, BHTG VN phai
¢6 mot co ché quy dinh rd rang cac
quy trinh: phdi hop, trao ddi, xir
ly thong tin nhanh choéng, kip thoi
nhdm xur Iy nhanh nhét cc tinh
hudng co thé xay ra, glam thleu chi
phi va dam bao tt nhat quyén, loi
ich ctia nguoi gui tién. Mt khac,
can ¢6 sy phan cong rd rang vé khu
vic giam sat ciia timg cau phan
dé tao tinh chu dong, trach nhiém
trong qua trinh gidm sat tranh tinh
trang chdng chéo hodc bo trong,
anh huong dén hiéu qua giam sat
nhu hién nay.

- Phap luat can ¢6 quy dinh rd
rang vé su phbi hop gitta Bo Tai
chinh va BHTG VN trong khudn
khd giam sat hé thong tai chinh
qubc gia dé dam bao nguyén tic
phdi hop va théng nhat.

- Viéc ban hanh Luat BHTG
nam 2013 vira qua la mot budc
tién quan trong nhim tao khuén
khd phép ly giup cho hoat dong

BHTG hiéu qua hon, tiép tuc Ia
chd dya vimg chic cho nguoi giri
tién va gop phan duy tri sy 6n dinh
ctia hé thong ngan hang. Do do,
cac van ban hudng dan Luat cin
cu thé hoa sém cac quy dinh lién
quan téi nghiép vu BHTG dé hoat
dong BHTG ngay cang hiéu qua,
pht hop véi thong 1& qudc té.

- Tét ca cic van dé trén khong
phai 1a mot sém mot chidu c6 thé
giai quyét dugc. Vi vy can c6
mdt 16 trinh thich hop vach san dé
timg budc c6 thé hoan thién co ché
BHTG ciing nhu gop phan lam cho
KLTT phét huy day di vai tro cua
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Luat s§ 06/2012/QH13 ciia Quéc hoi :

Béo hiém tién giri.

Luat
000000000000000000000000000000000000000 00

Vin deé dinh gia chuyén giao...
(Tiép theo trang 62)

Thir ba, diéu quan trong nhét khi chuyén doi co ché quan 1y thué tir
dang chong cac hanh vi gian 14n vé thué hodc chdng cac hanh vi tron thué
dudi moi hinh thire sang co ché kiém soét hoic co ché thoang cho nguoi
nop thué trén co so ting cudng tw nguyén tuan thi va ting cudng hop tac,
minh bach gifta cac bén theo yéu cau chung ctia qué trinh phat trién va hoi
nhap 1a co quan thué phai xay dung, ciing c6 va khong ngimg hoan thién
nang luc quan 1y v6i moi mét sao cho ho ¢6 du kha ning giam sét, diéu
tiét, phét hién va trimg phat thich déng moi vi pham dién ra. Bit ky co ché
thué thoang hon cho ngudi ndp thué nao duoc ap dung chang nita cling
chi thanh cong khi ngudi nop thué nhén thirc dugc rang néu ho hop tac s€
mang lai 11 ich cho ho nhiéu hon rui ro khi ho thiéu sy hop tac ®
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