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Véi ting truong kinh té tai VN. Dit liéu sir dung duwoc ldy tir Data

Bdl’ viét phan tich téc dong ciia hoat dong kinh doanh ngdn hang doi

bank scope, World Development Indicators va bdo cdo thuong nién
cua cac ngan hang thuong mai (NHTM) VN giai doagn ti nam 1999 — 2012.
Bai viét sir dung mé hinh hoi quy voi di liéu bang khéng cdn bang (unbalanced
panel data). Két qua thue nghiém cho thdy hoat déng kinh doanh ngdn hing
thong qua kénh tin dung; hiéu qua hoat dong kinh doanh ngdan hang thong qua
cdc chi s0 ROA, ROE, du phong rui ro tin dung; ty le thu nhdp tir ldi rong trén
tong taz san va quy mo ngan hang co y nghia trong moz quan hévoi tang trwong
kinh té. Ngodi ra, cdc bién s6 vi mé nhu ty 1é tong von dau tw néi dia, ty 1é xudt
khau hang hoda, dzch vu, ty I¢ lam phat ty l¢ hoc sinh trung hoc va chénh léch lai
Sudt tién giri va tién vay ciing c¢6 moi quan hé cing chiéu voi ting truong.

Tir khéa: Hoat dpng kinh doanh ngin hang, ting truéng kinh té, div liéu

khéng cin bang.

1. GiGi thiéu

Phan tich cac nhan t6 tic dong
dén ting truong kinh t& ndi chung
va mdi quan hé giita hiéu qua ciia
khu vyc tai chinh véi tang trudng
kinh t& ctia mdi qudc gia da duoc
thyc hién trong rét nhidu cac nghién
ctru khac nhau trén thé gi6i. Dbi
v6i hé théng tai chinh ciia VN thi
cac ngan hang thuong mai chiém
gilr vi tri vO cung quan trong trong
qua trinh giup ngudn von cua nén
kinh t& dugc luu thong gop phan
thuc day tang truong kinh té. Tuy
nhién, cac nghién ctru hién nay cua
VN chi méi dimng ¢ cac phan tich
dinh tinh vé& mdi quan h¢ gitta hoat
dong kinh doanh ngan hang véi

tang truong kinh t& nén chua ¢
nhiing bang chimg dinh luong di
thuyét phuc chimg minh vai tro ciia
hé thong ngan hang véi nén kinh
té. Chinh vi Iy do d6, nhém nghién
ctru chon d8 tai “Phan tich tac dong
cua hoat dong kinh doanh ngan
hang dén ting truong kinh € tai
VN” nham gitip nhitng nha hoach
dinh chinh sach cling nhu cac bén
lién quan nhén thy tam quan trong
cta hé thong ngan hang tai VN.
2. Co sé ly thuyét va phuong
phap nghién ciru
Co s6' Iy thuyét

Moi quan hé giita hoat dong
ciia hé théng tai chinh va tang
truéng kinh té

Thi truong tai chinh la khu vyuc
trung gian trong nén kinh &, gop
phan vao qua trinh tich luy von va
d6i méi cong nghé, c6 mbi quan
hé chit ché véi tang truong kinh té
(Hinh 1). Vi thé, mdi quan hé gitra
hé théng tai chinh va ting truong
kinh € tr¢ thanh véan dé dugc céc
nha kinh té hoc quan tam tir cudi
thé ky 19. Theo do, vai trd ciia hé
thong tai chinh dén qué trinh ting
trudng dic biét duge nhan manh.
Thé hién trong nghién ctru cia
minh, Bagehot (1873) cho ring
hé thdng tai chinh chiém mét vi
tri quan trong trong qua trinh cong
nghi¢p hoa tai Anh. Tuong tu,
Schumpeter (1912) két luan rang
cac ngan hang hién dai da gop
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phén thic day ting truong kinh té thong qua viéc phat trién
hé thong ky thuat tién tién dé tim va hd trg nhing nha khoi
nghiép, trao cho ho co hdi quy gia dé phat trién san pham
va quy trinh san xuit. Gop phan nhan manh két luan nay,
King va Levine (1993a) dua ra két luan trong nghién ciru
vé mdi quan hé giita khu vuc tai chinh va ting trudng, rang
Schumpeter c6 thé dung boi khi nghién ctru thyc nghiém
trén 80 quéc gia trong giai doan 1960 - 1989, éng da chimg
minh su phat trién cta thi trudng tai chinh c6 méi lién hé
chit ch& dén qua trinh ting truéng GDP thyuc binh quan dau
nguoi, ty 18 tich lily von va cai thién hiéu qua str dung von
cta nén kinh t&. Ngoai ra, cac yéu t§ cAu thanh sy phat trién
nay ciing lién hé mat thiét &én viéc du bao ty 18 ting truong,
tich Ity von va sir dung vdn trong tuong lai.

Dé giai thich cho mdi quan hé nay, McKinnon (1973)
cho ring, tur do hoa tai chinh da khién cho vai tro cua cac
dinh ché tai chinh duoc nang 1én, khuyén khich tiét kiém va
han ché tich liiy vén, diéu nay khién dong von chuyén tir
nhitng nganh san xuat kém hiéu qua sang nhitng nganh san
xuét hiéu qua hon. Su phét trién cta thi truong tai chinh gop
phéan 1am da dang hoa danh myc dau tu, giam thiéu rii ro
va cung cap cho nha dau tu nhiéu co hiéu dé tang loi nhuan.
Ning luc san xuat ciia nén kinh t& duoc quyét dinh boi s6
luong ciing nhu chit lugng cac khoan dau tu. Viée néi 1ong
tin dung, dac biét la von luu dong, s€ tac dong lam tang tinh
hiéu qué ctia qué trinh phan bd ngudn luc, lam giam chénh
léch gitra san lugng tiém nang va san hrong thyc té.

Tuy nhién, ciing c6 mot s6 quan diém trai chiéu khi cho
ring m01 quan h¢ nay khong quan trong, Roblnson (1952)
cho rang cac nha kinh t& da qua dé cao cac nhan t6 tai chinh
d6i voi qué trinh ting truong kinh t&. Mot vi du dién hinh
dé chtmg minh cac nha kinh té hién dai gin nhu bo qua yéu
t6 nay 1a viéc 3 nha kinh & hoc doat giai Nobel 13 Meir va
Seers (1984) va Stern (1989) d& khong dé cap dén yéu t6 tai
chinh khi nghlen ctru vé sy phat trién kinh té. Nhung quan
diém trai chleu cang chlmg minh sy quan tdm sau sac cua
cac nha kinh t& hoc dén mdi quan hé nay.

Mbi quan hé giita hoat déng kinh doanh ngéin hang va
tang treomg kinh té

Khu vire ngan hang déng vai trd quan trong dbi voi thi
trudng tai chinh néi chung. Khu vye nay 1a chu thé chinh
cung cép tin dung cho ca nhan, doanh nghi¢p va ca chinh
phi. Vi thé, thé hién trong cac nghién ctru vé mdi quan
hé gitta thi truong tai chinh va ting trudng kinh té, c6 kha
nhiéu bién lién quan dén hoat dong kinh doanh ngan hang.
Vi du nhu tin dung ngan hang cho khu vuc tu nhan King va
Levme (1993a), tang truong tin dung (FltzGerald V.,2006)
hay tong tién giri (Anwar va Nguyen, 2009). Méi quan hé
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Hinh 1. Méi quan hé giira thi trwéng tai chinh va ting
trwéng kinh té

Thi truong khdng hoan hao

- Chi phi thong tin

A

Thi trwdng tai chinh va cac dinh ché tai chinh

v

Chirc ndng cua thj truwong tai chinh:

- Huy doéng vén
- Phan b6 vén
- HG tro kiém soét doanh nghiép

- H6 tro quan tri ri ro

v

Kénh tang trudng:

- Tich ITy v6n

v

TANG TRUONG

Ngubén: Levine, R. (1997)

gitra hoat dong kinh doanh ngan hang va tang
trudng kinh t& bit du trd thanh dé tai dugc cac
nha kinh té hoc quan tam. That vay, sb luong cac
nghién ctru kiém dinh mdi quan hé nay ngay mot
nhiéu hon, rong ri trén pham vi toan thé gidi.
Steiner, et al (1963) khang dinh hoat dong
cta hé thong ngan hang tic dong dén qua trinh
tang truong kinh té. Hoat dong cta khu vuc nay
tac dong dén cung tién, anh hudng tryc tiép dén
qua trinh san xuét nhu loai hang hoa, s6 luong
va noi san xuét. Két luan tuong tu dugc dua ra
boi Ubom (2009) khi cho ring boi vi hé thng
ngan hang dau tu truc tiép vao nén kinh té, hiéu
qua hoat dong ctia hé théng cling tac dong truc
tiép dén ting truong. Hoat dong nhu mot trung
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gian tai chinh, ngan hang chuyén
von tir nhom thing du sang nhom
tham hut v6n, qua trinh ndy tao nén
su tich liy von, tir d6 1am tang san
luong dan dén tang truong (Azege,
2009).

Tuy nhién, cling c6 mot s6 két
qua thuc nghiém béac bé mdi quan
h¢ gitta hoat dong kinh doanh ngan
hang va tang truong kinh té. Fadare
(2010) phan tich thi truong Nigeria
giai doan 1999-2009 va két ludn
rang khong ton tai mdi quan hé
nay. Ty 1¢ lam phat, ty 1¢ lam phat
tré 1 nam, chénh léch 1ai sut, loi
tuc trén thi truong tuong duong
(Parallel market premiums), tong
tin dung ngén hang cung cip cho
khu vyc tu nhan, quy mo cua h¢
thdng ngan hang va ty 18 du trit tién
mat dugc su dung nhu cac bién dai
dién trong nghién clru ndy. Dya vao
két qua nay, tac gia dua ra kién nghi
la khu vuc ngan hang phai giam ty
18 du trit tién mat dé tang luong tién
dua vao luu thong. Két qua tuong
tu dugc dua ra bdi Ekpenyong,
D. B. va Acha, L.A. (2011) dbi véi
thi truong Nigeria giai doan 1980-
2008. M6 hinh héi quy duoc sir
dung bao gdm cac bién nhu GDP,
do sau tai chinh (M2/GDP), ty 1€
tiét kiém (tong tiét kiém/ GDP),
ty 18 tin dung va ty 1¢ tién té (tién
luu thong ngoal ngan hang/ M2).
Nghlen ctru két ludn rang nhiing
bién khac co tac dong manh mé
hon dn ting truéng kinh té vi du
nhu ngudn nhan luc, co so ha tang,
6n dinh chinh tri va ky thuat cong
nghé. Nhitng két qua khac nhau
nay lam cho mdi quan hé gitra hoat
dong kinh doanh ngan hang va tang
trudng kinh té tré thanh mot van dé
gay nhiéu tranh cai, dong thoi, ciing
tao ra khoang tréng cho cac nghién
ctru tiép theo.

3. Dir liéu va phuong phap
nghién clru
3.1. Dir ligu

Céc bién sir dung trong md hinh
duoc tong hop tir cac nghién ctru
trén thé gidi vé mdi quan hé gitra
hoat dong kinh doanh ngan hang
va tang truong kinh té,

Hai bién tiét kiém va tin dung
ngan hang duoc st dung boi
Greenwoood va Jovanovic (1990)
dé chi ra rang hoat dong nay giup
ngan hang da dang hod va chia sé
rti ro, hoat dong kiém tra va giam
sat cua ngan hang gitup cac du an
kha thi tiép can duoc nguon von
v6i chi phi thp hon. Vé tong thé,
khi hé thong ngan hang hoat dong
hiéu qua gitip viéc phan bd von
ctia nén kinh t& hiéu qua hon tao
dong luc cai thién nang suét toan
xa hoi va kich thich tang trudng
kinh té. Céc nghién ctru ctia Allen
va Ndikumama (1998), King va
Levine (1993), Frankel va Romer
(1999), Tsuru (2000), Levine va
Loayza ( 1999) Dages va cong su
(2000) ciing dong ¥ véi quan diém
nay.

Céc bién loi nhuén ngan hang,
14i suat, chi tiéu ciia chinh phii va
von chi so hitu coa ngan hang
dugc str dung bdi Khatib va cong
sur (1999) khi nghién ciru mdi quan
h¢ gitra hiéu qua hoat dong kinh
doanh ngan hang va phat trién
kinh té tai Quatar giai doan 1996 -
1997. Samolyk (1992) nghién ctru
mdi quan hé giita hoat dong kinh
doanh ngan hang va tang truong
kinh té theo quy mo cap tiéu bang
tai My trong giai doan tir 1982 dén
1990 da chi ra tin dung ngan hang,
hiéu qua hoat dong cuia ngan hang,
quy md ng xau cua ngan hang tac
dong dén ting truong kinh té clia
mau nghién ctru. Nghién ctru clia
Pantaleo J.Kessy (2007) cling

khang dinh hiéu qua hoat dong kinh
doanh ngan hang c6 tac dong 16n
dén tang truong kinh té tai Tazania,
Kenya va Uganda. Nghién ctu
cua Karim (2000) cung chira co
mdi quan hé mat thiét giita mic
d6 khong hi€u qua cta cac ngan
hang véi tang truong kinh té tai
mot s6 qudc gia ASEAN giai
doan 1989 — 1996. Bé do ludng
quy md cua hoat dong kinh
doanh ngan hang tai VN nghién
ctru st dung thém cac bién nhu
SIZ 1a logarit tu nhién cua tong
tai san cac ngan hang hay SER 1a
thu nhép rong tur hoat dong dich
vu cua cac NHTM VN.

Ngoai cac yéu td chu quan
tr bén trong cac NHTM, tang
truéng kinh té con chiu sy tac
dong cua cac yéu td kinh té vi mo
cta nén kinh té. Theo nghién ctru
cta Koivu (2002) cac bién vi mo
duogc st dung do 1a ty 1¢ lam phat,
chénh 1éch 13i suét tién giri va tién
vay, ty 1€ téng vbn dau tu noi dia
trén GDP va ty 1¢ xuét khau trén
GDP dugc sir dung dé phan tich
su tac dong dén ting truong kinh
té. Nghién ctru clia Sajid Anwar va
Lan Nguyen (2009) vé mdi quan
hé gitta sy phat trién cta hé thong
tai chinh voi ting truéng kinh té
theo quy mo 61 tinh thanh tai VN
trong giai doan 1997 — 2006 cling
su dung cac bién vimé 1a ty 1€ lam
phat, va ty 1& xuat khau trén GPP
cua tung tinh, thanh. M6 Hinh 1y
thuyét truyén théng ctia Keynes thi
xuét khau co tic dong thuc day su
phat trién kinh té. Cac nghién ctru
thuc nghiém ctua Marin (1992) va
Vohra (2001) ciing khing dinh méi
quan hé cung chiéu cua xuét khau
va tang truong kinh t&. Bén canh
d6 nghién ctru ciing sir dung bién
ty 1€ hoc sinh trung hoc va bién do
tré 1 ndm cta GDP lam bién doc
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Bang 1. Y nghia va du ky vong cuia cac bién trong mé hinh héi quy

STT Bién Y nghia Déau ky vong

Bién phu thudc

1 GDP  Téc dd ting trwdng kinh té

Bién doc lap: nhan tb chi quan

1 BLP  Tylé dw ng tin dung/ téng tai san +

2 SAP Ty lé tién gtvi ctia khach hang/ tong tai san +

3 ROA  Suétsinh I&i trén tdng tai san +

4 ROE  Suétsinh 1&i trén vén chd s& hiiu +

5 QUA  Du phong rti ro tin dung/ tdng dw no -

6 NIM Thu nhap ttr 14i rong/ tong tai san -

7 siz Logarit tw nhién clia tng tai san +

8 SEP Ty Ié thu nhap rong tr dich vu/ téng tai san +

Bién doc 1ap: nhan t6 khach quan

1 INV T)”/ IéAtig;h IuZtéi §én cb glnh gop (% GDP) +
Ty |é tong von dau tw ndi dia (% GDP)

2 OPE Ty Ié xuat khau hang hod, dich vu (% GDP) +

3 INF Ty 1& lam phat -/+

4 EDU Ty |é hoc sinh trung hoc +

5 IRS Chénh lé&ch I3i suét tién gl va tién vay -

Ngubn: Téng hop ctia nhém tac gia

Bang 2. Mé ta cac bién trong mé hinh nghién ctru

Trung binh 2?‘:%'::‘ Gia tri nhé nhat  Gia tri I&n nhat Sé:g:an

Bién phu thudc

GDP 6.7946% 0.3260% 4.7736% 8.4563% 14
Bién doc lap

BLP 54.4048% 0.7775% 11.3919% 94.4217% 430
SAP 57.1803% 0.7918% 11.6519% 93.5403% 430
ROA 1.4010% 0.0569% 0.0300% 8.4300% 430
ROE 11.7697% 0.3454% 0.5400% 44.2500% 430
QUA 1.2357% 0.0680% 0.0100% 11.4400% 430
NIM 2.6537% 0.0616% -0.6458% 12.6343% 430
Siz 7.1395 0.0343 5.5157 8.7474 430
SEP 0.3376% 0.0168% -0.2172% 1.8526% 430
INV 35.0480% 1.1371% 27.6298% 43.1314% 14
OPE 68.7026% 3.3226% 49.9662% 89.7670% 14
INF 7.6829% 1.7623% -1.7103% 23.1163% 14
EDU 73.2584% 1.5536% 60.7535% 78.1186% 14
IRS 3.5165% 0.3484% 1.9415% 6.8967% 14

Nguén: Tinh toén ctia nhém tac gia
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lap dé phan tich su tic dong cta
cac bién vi moé dén ting trudng
kinh té tai VN.

Sau qua trinh téng hop céc
nghién ctru co6 lién quan va phan
tich tinh hinh thyc trang hoat dong
kinh doanh cua hé thdng ngan
hang tai VN. Dé phan tich vai trd
cia hoat dong kinh doanh ngan
hang dbi véi tang trudng kinh té tai
VN, nghién ctru st dung m6 hinh
0 Bang 1.

Nghién ctru str dung bo dir liu
duoc thu thap tr Data bank scope,
World Development Indicators
va bao cao thuong nién cua cac
NHTM VN giai doan tr nam 1999
—2012.

3.2. Phuong phdp nghién ciru

Phuong phap phan tich nghién
ctru st dung 13 hoi quy véi dir lidu
bang khong can bang (unbalanced
panel data). Phuong phép hdi quy
voi dit liéu bang da duoc thuc hién
trong rat nhiéu nghién ctru trudc d6
nhu nghién ctru cua King va Levine
(1993), Koivu (2002), Pantaleo
J.Kessy (2007), Sajid Anwar and
Lan Nguyen (2011)....

GDP, = a+ BBPC + B SAV
+ B,ROA + B,ROE+ B.QUA +
BNIM + B SIZ+ BSER+ BINV
+ B,,OPE + B INF+ B EDU +
B 131RS+ B 13GDPt-l te, , M

Trong d(’)’ GDP 1a bién phy
thudc, cac bién BPC, SAV, ROA,
ROE, QUA, NIM, SIZE, SEV la
bién doc 1ap chii quan tir bén trong
cac NHTM VN. Céc bién INV,
OPE, INF, EDU, IRS la cac bién
doc 1ap khach quan tir cac yéu t6 vi
mo ctia nén kinh té, g la nhiéu.

4. Két qua nghién cltu

Dua vao dir liéu thu thap duoc
cting v6i mo hinh dé xuét, nghién
ctru tién hanh hoéi quy dit liéu bang
voi hai tac dong: tac dong ¢ dinh
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(Fixed effect) va tac dong ngau Bang 3. Két qua hoi quy véi day da bién
nhién (Random effect).
Két qua hoi quy Vv6i tic dong Fixed effect Random effect
¢ dinh cho thdy cac bién c6 ¥ Hé s6 B Gié tri P Heé s6 B Gié tri P
nghia lan Iuot 1a BLP, ROA, ROE, Bién phu thuéc: GDP
NIM, SIZ, INV, OPE, INF, EDU BLP -0.013736 0.000* 0.0040942 0.10**
\ . ) s D2
va IRS ¢ muc y nghia 1%. Va R SAP -0.0043204 0.152 -0.0022545 0411
A o) e
cta md hinh dat 74.30% voi gid tri ROA 10.108208 0.003* 10.0718819 0.048"
P = 0.000 cho thay mo hinh c6 ¥
. L o A 1 ROE 0.0238234 0.000* 0.0241081 0.000*
nghia cao. Padi voi két qua hoi quy
véi téc dong nglu nghién cac bién QUA 0.0412862 0.207 0.0658587 0.026*
ROE, SIZ, INV, OPE, INF, EDU NIM -0.1176839 0.000* -0.0751646 0.017**
va IRSn ¢ y nghia & mirc 1%, cac siz -0.196527 0.000* -0.0036751 0.000*
bien ROA, QUA, NIM c6 y nghia SEP -0.0464459 0.737 0.134304 0.234
¢ murc 5% va bién BLP c6 y nghia INV 0.1477822 0.000* 0.111376 0.000*
N
o muc 10 A)&'nh Hih the d OPE 0.0287217 0.003* -0.0454466 0.000*
P D,e xac ¢inh mo L:ac ong INF -0.0643041 0.000* -0.0517172 0.000*
c0 dinh hay tac dong ngau nhién
Cea NI EDU 0.1743023 0.000* 0.230013 0.000*
¢6 hiéu qua hon trong mo hinh nay,
l’lghiél’l clru tiél’l hanh klém dinh IRS 0.3355377 0.000* 0.6710895 0.000*
Hausman dé dénh gia. c 0.0098419 0.483 -0.1046533 0.000*
Kiém dinh Hausman véi gia R? 0.7430 0.6368
dinh: Gia tri P 0.0000 0.0000
H,: Udc lwong ciia mé hinh tic *, %% % mic y nghia 1%, 5% va 10%

dong 6 dinh va mé hinh tac dong
ngau nhién khéng khac nhau.

H,: Ubc heong ciia mé hinh tic
déng cé dinh va mé hinh tac dong Béng 4. Két qua kiém dinh Hausman
ngau nhién la khéc nhau.

Kiém dinh Hausman cho thiy P

Nguén: Tinh toén ctia nhém tac gia

=0.000 < 5% nghTa 14 ¢6 co s& dé Tac dong co dinh Tac dong ngau nhién Chénh léch
béc bo H_va chap nhan H . Khico  BLP -0.013736 0.0040942 -0.0178302
0 3 1°
su khac biét cua udc 1u’0ng cua mo SAP -0.0043204 -0.0022545 -0.0020659
hinh tac dong c6 dinh va mé hinh ROA -0.108208 -0.0718819 -0.0363261
tac dong ngau nhién thi nghiéncru  roe 0.0238234 0.0241081 -0.002848
st dung m6 hinh tac dong o dinh o yp 0.0412862 0.0658587 -0.0245724
coy I}ghlét cao hon , . NIM -0.1176839 -0.0751646 -0.0425193
Két qua nghién ctru thuc nghiém
DA A A 1x .. sz -0.196527 -0.0036751 -0.0159776
tai h¢ thong ngan hang trong giai
doan 1999 — 2012 cho thdy vai tro  _SE” -0.0464459 0.134304 -0.1807499
clia hoat dong ngan hang dbi véi NV 0.1477822 0.111376 0.0364062
tang truong kinh té tai VN: OPE 0.0287217 -0.0454466 -0.0741683
- Hoat dong ngan hang tic dong  INF -0.0643041 -0.0517172 -0.0125869
dén tang truong kinh & thong qua  gpy 0.1743023 0.230013 -0.0557107
viée cung cap von cho nén kinh t€ g 0.3355377 0.6710895 -0.3355518
thong qua kénh tin dung ngan hang GatiP 0,000

gdp phan thuc ddy ting truong
kinh t&. M6 hinh hoi quy v&1 tic  nguén: Téng hop cia nhom téc gia
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dong cb dinh thi bién BLP c6 diu
ngugc v6i ky vong ban dau 13 khi
ty 18 tin dung trén tong tai san ciia
ngan hang ma cang cao thi cang
thuc day ting truong kinh té. Tuy
nhién, khi st dung mo6 hinh tac
dong ngau nhién thi dau ciia BLP
dung nhu ky vong do 1a ty 1€ tin
dung ngan hang trén tong tai san
cta ngan hang ty 1& thuin véi toc
do tang truong kinh té.

- Két qua hdi quy cho thiy bién
SAP — ty 18 tién gui khach hang
trén tong tai san cta ngan hang déu
khong c6 y nghia voi mo hinh tac
dong ¢ dinh va mé hinh tic dong
ngau nhién. Tuy nhién, thuc té
cho thiy giita ty 1¢ tién giri khach
hang 1a mot trong ngudn von huy
déng quan trong cﬁa cac ngén hang
nhdm cung cip vén gop phén thuc
day tang truong kinh té.

- Hiéu qua hoat dong cua cac
ngan hang dugc do luong thong
qua cac bién ROA va ROE, két
qua hoi quy cho thiy hiéu qua ngan
hang c6 tic dong dén ting truong
kinh té. Bién ROA cho két qua
nguoc véi ky vong khi tuong quan
ngugc chidu véi te do ting trudng
kinh té. Tuy nhién, ty sudt sinh 10
trén von chu - ROE thi cho két qua
nhu ky vong cho thay rang khi hiéu
qué hoat dong cta cac ngan hang
cang cao thi cang gop phan thiic
day tang truong kinh té tai VN.

- Theo ky vong thi ty 1¢ du
phong rti ro tin dung trén tong du
ngQ cua ngan hang cang cao thi hi¢u
qua sir dung ngudn von cua ngin
hang cang thap hay chét luong tai
san clia ngan hang cang thip. Qua
do, nghién ctru ky vong bién QUA
c6 quan hé nghich bién véi toe do
tang truong kinh t&. Tuy nhién, két
qua hoi quy lai cho thiy bién QUA
¢6 quan hé cing chiéu véi toe do
tang truong GDP. Diéu nay c6 thé

ly giai thong qua hoat dong tin
dung v&i nén kinh té ciia cdc ngan
hang thuong mai tai VN, trong giai
doan ngan hang ddy manh hoat
dong cung tmg von cho nén kinh té
tao dong luc thuc ddy ting trudng
nhung qua d6 ciing 1am chét lugng
tai san ctia ngén hang giam xudng
do khéng kiém soat duoc cac dbi
twong khach hang sir dung von.

- Bién doc 1ap ty 18 thu nhap tir
14i rong trén tong ti san ciia ngan
hang — NIM c¢6 diu ding nhu ky
vong, ¢6 y nghia voi cd mo hinh
tac dong ¢d dinh va mé hinh tac
dong ngiu nhién ¢& mirc ¥ nghia
1%. Piéu nay cho thay khi ty 1¢ thu
nhap tir 1i rong trén téng tai san
ctia ngan hang ma cang thap diéu
nay ching t6 cac ngan hang da hy
sinh mot phan loi nhuan tir hoat
dong kinh doanh tién te thuc day
qua trmh cung tmg vén cho nén
kinh té tir d6 tao dong luc cho tang
trudng kinh té.

- Bién doc lap SIZ do luong quy
mo cua ngan hang c6 y nghia ¢ ca
mo hinh tac dong ¢ dinh va mod
hinh tic dong ngau nhién nhung
¢6 dau ngugce véi ky vong. Két qua
héi quy nguoc véi ky vong ban dau
do quy mo cua cac ngan hang VN
khong c6 mdi quan hé chat ché vai
hi¢u qua hoat dong cua cac ngan
hang trong mau nghién ciru.

- Bién SEP do luong ty 1¢ thu
nhép rong tir dich vu trén téng tai
san cua ngan hang phan anh quy
mo cua hoat dong dich vu cua
ngan hang véi ky vong ban dau ciia
nghién ctu 1a khi hoat dong dich
vu clia ngan hang cang phat trién
thi cang c6 tac dong manh dén ting
trudng cta nén kinh t& thong qua
vai tro trung gian thanh toan cua
cac ngan hang. Tuy nhién, két qua
héi quy cho thiy bién SEP khong
¢6 ¥ nghia voi ca hai mé hinh hdi
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quy do thuc té tai VN ty 1& thu nhap
rong tu dich vu trén téng tai san
ctia ngan hang con qua thap. Cac
ngan hang thuong mai tai VN hién
chi moi chu trong dén hoat dong
tin dung truyén thong, cic hoat
dong dich vu cling da dugc quan
tam nhiéu hon trude nhung két qua
chua c6 nhiéu thay doi.

- Céc bién doc lap khach quan
INV, OPE, INF, EDU, IRS tir cac
yéu t& vi mo cua nén kinh té déu co
y nghia & muc 1% va c6 tac dong
dén toc @6 tang truong kinh té cua
VN trong giai doan nghién ctru.
Ngoai trir bién IRS thi tit ca cac
bién déu c6 dau nhu ky vong, khi
ty 16 dau tu ndi dia — INV, ty 16 xudt
nhap khau hang hoa dich vy trén
GDP - OPE va ty 1¢ hoc sinh trung
hoc — EDU cang cao thi cang gop
phan thuc déy téc do ting trudng
kinh té. Bién ty 1& lam phat — INF
¢6 twong quan nghich bién véi toc
do ting truong kinh té. Bién doc
1ap IRS thé hién chénh 1éch 1i suat
tién giri va tién vay duogc ky vong
¢6 tuong quan ngugc chiéu vai tde
do tang truong nhung két qua hoi
quy lai cho thiy méi twong quan
ddng bién giita bién doc lap IRS va
tc do tang truong kinh té tai VN
trong giai doan 1999 —2012.

5. Mot s kién nghi

Nham nang cao vai trd cta hoat
dong kinh doanh ngan hang dong
gop vao ting truong kinh té tai
VN, nghién ctru dé xuat mot s6 giai
phép v6i hé thong cac ngan hang
tai VN:

Thir nhdt 13 nhom giai phap
nhdm néng cao hiéu qua cung ing
von cho nén kinh té thong qua kénh
tin dung ngan hang.

- De nang cao hi¢u qua cung
{mg von cho nén kinh té cac ngén
hang VN can hoan thién cong tac
tham dinh du an tir quy trinh ciing
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nhu ngudn nhén luc thuc hién quy
trinh d6 nhét 1a vén dé vé dao dirc
ctia nguoi tham dinh.

- Cén loai bo bét can xtmg thong
tin trong qua trinh thém dinh gitip
cac ngan hang ¢6 quyét dinh dung
dan khi tién hanh cung ung von
cho cac du an tiém nang gép phan
thic ddy tang truong kinh té.

- Nham glup ngan hang tap
trung tdi da ngudn luc vao cac hoat
dong kinh doanh chinh thi Pai hoi
ddng cb dong nén c6 nhitng han
ché trong viéc dau tu ngoai nganh
— nhimg linh vy khong phai 1a thé
manh cta cic ngan hang lam phan
tan ngudn luc ctia ngan hang va
giam hiéu qua trong qua trinh cung
{mg v6n cho nén kinh té.

- Dé cac chu thé di vay thuc
hién ding cam két khi vay von cac
ngan hang can co co ché giam sat
chit ch& hon nira vé muc dich st
dung von va c6 cac bién phap xir
1y kip thoi khi khach hang vi pham
hop ddng nhim dam bao ngudn
vén cung tmg duoc sir dung ding
muc dich va cé hiéu qua.

Thir hai 1a nhém giai phap
nhdm nang cao hiéu qua hoat dong
huy dong vén cua cic ngan hang
VN.

- Hiéu qua hoat dong huy dong
vén cia cac ngan hang VN duoc
cai thién khi ngan hang cung ing
cac goi san pham linh hoat va phu
hop véi nhu cau cia timg d6i tugng
khach hang.

- Céc ngan hang VN phai xay
dung nhimg chuong trinh khuyén
méi va khung 13i sudt hop 1y cho
tung ky han tuong tng.

Thir ba 1a nhoém giai phap nang
cao hi¢u qua hoat dong kinh doanh
cia cac ngan hang thuong mai
VN.

Dé nang cao hiéu qua sir dung
ngudn lyc trong hoat dong cua

ngan hang can nhidu giai phap
dong bo tuy nhién trong pham vi
nghién ciru ny d& xuat mot sd giai
phép co ban sau:

- Nang cao nang lyc quan tri
gilip cdc ngan hang trén dam bao an
toan hoat dong, duy tri quy mé hop
Iy tir d6 phat trién theo dung dinh
hudng, chién luge dai han gitp cac
ngan hang nang cao hiu qua st
dung ngudn hrc Dé ning cao ning
luc quan tri can phai thay doi tir tur
duy cua nhiing nguoi lam quan tri,
t6 chirc ddo tao dé nang cao trinh
do chuyén mon, hoan thién quy
trinh quan tri va cudi cting 14 can
phat trién hé thong thong tin hién
dai nhdm hd trg cho qua trinh ra
quyét dinh trong quan tri

- Kiém soat chit ché& cac chi phi
dau vao nhu chi phi 13i vay, chi phi
nhan vién va chi phi tu ban. Bén
canh do, viéc nang cao nang luc
canh tranh chinh 13 dong luc dé cac
ngan hang khong ngimg sang tao,
d6i mai va ty hoan thién. Dé nang
cao nang lyc canh tranh cac ngan
hang can ning cao ning luc tai
chinh, hoén thién bo may t6 chirc
va phat trién hé thong cong thong
tin hi¢n dai nham cung cap san
pharn, dich vu tot nhat cho khach
hang.

- Day manh g dung cong nghe
méi, can c6 dinh huéng chuyén tir
u’ng dung cong ngh¢ thong tin theo
chiéu rong sang phat trién va Gng
dung theo chidu sdu. Cac ngin
hang can xay dung chinh sach phat
trién cong nghé va co nhimg dau tur
hop 1y vi cong nghé hién dai chinh
la don bay gitp ngan hang ning
cao hiéu qua st dung ngudn luc
cta ngan hang,

- Mic du nghién ciru khong dé
cap dén chét luong ngudn nhan lyc
dén hiéu qua cuia ngan hang nhung
phai khang dinh rang chinh ngudn

nhén Iyc 13 yéu 6 then chét giup
cac ngan hang c6 thé nang cao hiéu
qua sir dung nguédn luc. Do do, cac
ngan hang can phai chu trong xay
dung ngudn nhén luc ¢6 chat lugng
cao, gidi vé chuyén mon nghiép vu
va dao dac trung thyc lam nén
tang dé nang cao hiéu qua sir dung
ngudn lyc bén vimg.

Thir tw 12 nhom giai phap nang
cao chat luong tai san va quy mo
hoat dong ctia hé thong ngan hang
VN.

- Pé nang cao chit lugng tai
san, cac ngan hang VN can tip
trung xir Iy no x4u nhu tii co ciu
ng hay thyc hién ban ng xau cho
Cong ty quan 1y tai san cta cac to
chtre tin dung (VAMC) nham kh0‘1
thong nguoén cung ting vbn cho nén
kinh té.

- Thuc té hoat dong cuia cacngan
hang VN cho thay khi quy mé hoat
dong cia cac ngan hang VN duoc
md rong thi hi¢u qua hoat dong cua
cac ngan hang khong duoc cai thién
tuong ting lam giam vai tro cua cac
ngén hang dbi véi tang truong kinh
té. Chinh vi thé, khi mé rong quy
mo hoat dong cac ngan hang VN
can cha ¥ nang cao hiéu qua hoat
dong twong img va tan dung loi thé
kinh t& nh¢' quy mé nham nang cao
vai tro cta hoat dong kinh doanh
ngén hang véi ting truong kinh té
tai VN.

Thir nam la nhom giai phap
mé rong va ning cao chat lugng
cua hoat dong cung ung dich vy va
thanh toan tai cac ngan hang VN.

Pé mo rong hoat dong cung
ung dich vu va thanh toan cac
ngan hang VN can ¢ chién luoc
phét trién dich vu va cai thién cong
ngh¢ thanh toan nham nang cao ty
trong doanh thu tir hoat dong cung
ung dich vu va thanh toan. Khi
hoat dong thanh toan va cac dich
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vu dugc mé rong thi dong von cua
nén kinh té luu thong qua hé thong
ngan hang ngay cang tang lén lam
gia tang vai tro cua hoat dong kinh
doanh ngan hang dén ting truong
kinh té tai VN.

Kién nghi chinh sich nham
ndng cao vai tro hoat déng kinh
doanh ngdn hang gop phan thuc
day tang truong kinh 16 VN

Bén canh nhiing gidi phap tu
phia cac ngan hang thi NHNN vai
vai tro la co giam quan ly va giam
sat hoat dong kinh doanh ngan
hang dong vai tro quan trong giip
nang cao vai tro cua hoat dong kinh
doanh - ngan hang véi tang truong
kinh t& & VN thong qua mot s6 giai
phap: (i) Hoan thién cac quy dinh
vé quan 1y an toan hoat dong cuia
hé thong ngan hang nham dam bao
hé théng hoat dong an toan va hi¢u
qua gop phan thuc day ting truong
kinh té; (ii) Nang cao hiéu qua hoat
dong ctua Trung tdm thong tin tin
dung gitip cic ngan hang giam bat
can xung thong tin cling nhu giam
sat cac chu thé di vay tt hon nham
dam bao ngudn vén cung tmg duoc
st dung hi¢u qua; (iii) Cai thién va
phét trién co s¢ ha ting thanh toan
lam nén tang cho hé théng ngan
hang m& rong va nang cao chat
luong hoat dong cung g cac dich
vu va thanh toan; va (iv) NHNN
can duy tri 6n dinh nén kinh té vi
mod v6i cac yéu to chinh nhu: 13
suat, lam phat, ty gia... tao diéu
kién cho hé thong ngan hang hoat
dong 6n dinh gép phan thuc diy
tang truong kinh té@
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