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Nghién Ctru & Trao Doi

Cac yéu t6 anh hudng dén thanh khoan
cua cac ngan hang thuong mai Viét Nam

V0 THI HONG
Truong Cao dang nghé GTVT Puong thuy 11

NHTMCP, NHTMNN, NHLD) voi phuong phap nghién cuu dinh

lwong trong giai doan 2006-2011. Qua phan tich thong ké, tirong
quan va hoi quy div liéu bang khéng cdn ximg voi hiéu g Fived Effect,
nghién ciru da tim thdy sw tdc dong ciia mot sé yéu t6 dén kha nang thanh
khodn ciia cic ngan hang thwong mai tai VN. Cu thé la, “Ty Ié von chii s¢
hitu”, “Ty lé no xau” va “T Ve loi nhudn” co moi tuong quan thugn, nguoc
lai, “Ty 1é cho vay trén huy déng” c6 moi twong quan nghich véi khd néing
thanh khoan cua cac ngan hang thuwong mai VN. Tuy nhién, nghién cuu nay
khéng tim thdy anh huong cia “Ty Ié di phong rii ro tin dung”, “Quy mé
ngdn hang” doi véi kha nang thanh khodn ciia cdc ngdn hang thiong mai

Nghién citu diing mau ciia 37 ngdn hang thuong mai VN (Gom

VN.

Tur khoa: Ngdan hang thuong mai VN, khd nang thanh khodn, thanh
khodn, chinh sach quan ly.

1. Su can thiét nghién ctru

Cudc khung hoang tir viéc cho
vay dudi chuin ciia My xay ra vao
thang 8 nam 2007 di nhan chim
toan bo nén kinh t& My ciing nhu
hé théng tai chinh toan cau. Uy
ban Basel vé giam sat ngan hang
(BCBS 2004) chira rang mot trong
nhitng nguyén nhan goc ré cua
cudc khing hoang 1a van dé thanh
khoan, da phan 16n bi bd qua trong
qua khtr. Cudc khing hoang chi ra
rang nhimg ngan hang dua nhiéu
vao thi truong tién & ngén han tai
tro cho cac tai san hoat dong ciia ho
¢6 xu hudng bi van dé thanh khoan
rat 1on.

Tu cudc khing hoang trén, da
sd cac ngan hang thuong mai da
quan tAm dén van @& thanh khoan
vi n6 chinh 14 vin dé sng con cia
cac ngan hang trong thoi ky hién

nay. O VN, hon hai thap ky qua, ké
tir khi hé théng ngan hang VN thuc
hién qua trinh céai cach cac ngan
hang thuong mai (NHTM) da co
budc phét trién méi ca vé luong
va chat, nhung van dé i ro thanh
khoan duong nhu chua duge quan
tam dung muc. Mot trong nhiing
nhiém vu quan trong ma cac nha
quan 1y ngan hang can thyuc hién
la ddm bao kha nang thanh khoan
hop ly cho ngan hang. Ngan hang
c6 kha nang thanh khoan t6t, hay
noi cach khéc la ngan hang khong
gap rui ro thanh khoan khi luon c6
duoc nguén vén kha dung véi chi
phi hop ly Vao dung thoi diém ma
ngan hang can. Piéu nay co nghia
neu ngan hang khong c6 du ngudn
von can thiét dé dap ing moi nhu
cau cta thi truong s& ¢ thé mat kha
nang thanh toan, mat uy tin va dan
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dén sy d6 v& clia toan hé thng.

Vi vay, viéc nghién ctru van dé
thanh khoan trong he thong ngan
hang 1a v cing can thiét, néu
cac ngan hang c6 kha nang thanh
khoan t6t thi khong nhing c6 thé
gitip cho thi truong tai chinh 6n
dinh ma nén kinh t& dat nudc s&
van hanh t6t. Dac biét, trong diéu
kién cua VN hi¢n nay, nhiing van
d& vé thanh khoan dang duoc quan
tam hang dau va thuong duoc dua
ra tir dau nam dé trong ndm d6 c6
thé quan Iy t6t. Xuat phat tir nhiing
Iy do trén, tac gia da chon dé tai
“Céc yéu t6 anh huong dén thanh
khoan cua cac ngan hang thuong
mai VN” dé nghién ciru.

2. Co s6 ly thuyét

2.1. Nhitng vin dé co bin vé
thanh khodn ngdn hang
a. Thanh khoan va rui ro thanh
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khoan

Uy ban Basel vé giam sat
ngan hang cho ring: “Thanh
khoan 1a mét thuat ngt chuyén
nganh néi vé kha nang dap tmg
cac nhu cau vé sir dung vbn kha
dung phuc vu cho hoat dong kinh
doanh tai moi thoi diém nhu chi
tra tién gui, cho vay, thanh toan,
giao dich von...”

Theo Duttweiler (2009), cé
hai khia canh khac nhau vé thanh
khoan can phai dic biét quan
tam, do6 la thanh khoan tuy nhién
va thanh khoan nhan tao. Trong
do6, thanh khoan ty nhién nghia la
cac dong luu chuyén xuat phat tir
tai san hodc ng nhung c6 thoi gian
dao han theo luat dinh. Trong linh
vuc ngan hang, khi mot giao dich
v6i khach hang thuong duoc tai
tuc, c6 thé véi cung s6 tién hodc
voi 6 tién nho hon/lén hon thi
nhin chung nhém khéch hang
nay thuong hanh dong gan nhu
theo cach c6 thé dy doan duoc.
Diéu nay khéng chi ding voi
cac tai san ma con dang vdi cac
khoan ng. Con thanh khoan nhan
tao lai dugc tao ra thong qua
kha ning chuyén tai san thanh
tién mat trudc ngay déo han. 0
day c6 thé thdy hau nhu luc nao
cling c6 thé d& dang chuyén mot
ching khoan cu thé thanh tién
mit, ddc biét néu van con cong ty
nao muén chuyén ching khoan
thanh tién mit thi thi trudng van
con kha niang chap nhan céac giao
dich.

Tt trude dén nay di c6 nhiéu
khai niém khac nhau vé rii ro
thanh khoan. Nhung rui ro thanh
khoan c6 thé dugc hiéu 14 rui ro
khi NHTM khong c6 kha nang
thanh toan tai mot thoi diém
nao do hoac phai huy dong cac
ngudn vén véi chi phi cao dé dap

g nhu ciu thanh toan; hodc do
cac nguyén nhan chu quan khac
lam mat kha niang thanh toan
cua NHTM, theo d6 nd sé kéo
theo nhirng hau qua khong mong
mudn. (Duttweiler, 2009)

b. Nguyén nhan gay ra rui ro
thanh khoan

Nhiéu nghién ctru di tuong
ddi thong nhét khi chi ra rang rai
ro thanh khoan co6 thé dén tir bén
tai san no hoac tai san co, hodc tir
hoat dong ngoai bang cuia bang can
dbi tai san cia NHTM (Valla va
Escorbiac, 2006).

Bén canh do, theo Nguyén Vin
Tlen (2010) c6 ba nguyén nhan
tién dé khién cho ngan hang phai
dbi mat voi rii ro thanh khoan
thuong xuyén la:

“Thtr nhat, ngén hang huy dong
va di vay von thoi gian ngin, sau
d6 cir tuan hoan chung dé cho vay
thoi gian dai hon. Do d6 nhiéu ngan
hang phai d6i madt v6i su khong
tring khop vé ky han dén han giira
tai san co va tai san ng.”

“Thr hai, sy nhay cam cua tai
san tai chinh voi thay doi 14i suét.
Khi 1di sudt ting, nhidu ngudi
giri tién s& rat tién ra tim kiém
noi giri khac co mirc 1i sut cao
hon. Nhitng ngudi ¢6 nhu cau tin
dung s€ hoan lai, hoac rat hét s6
du han muc tin dung véi lai suét
thép da thoa thuan. Nhu vay, thay
d6i 13i suat anh huong dong thoi
dén ludng tién giri cling nhu ludng
tién vay, va cudi ciing 1a dén thanh
khoan ctia ngan hang.”

“Thtr ba, ngan hang luén phai
dap tmg nhu cau thanh khoan mot
cach hoan hao. Nhiing truc trac vé
thanh khoan s& lam x6i mon niém
tin cua dan chiing vao ngan hang.”

c. Po luong kha nang thanh
khoan

Nghién ctru vé tinh thanh khoan

rét quan trong d6i véi thi trudng tai
chinh va cac ngan hang, dic biét 1a
tir sau khing hoang kinh té 2008.
Theo Aspachs (2005) va Nikolau
(2009), tinh thanh khoan khong
don gian phy thudc vao cic yéu
t6 khach quan bén ngoai (ching
han nhu thi truong hi€u qua, co
so ha tang, chi phi giao dich thép,
s0 lugng 16n ngudi mua va ngudi
ban, dac tinh minh bach cua tai san
giao dich) ma diéu quan trong la
n6 anh huéng boi yéu tb bén trong,
dac biét la cac phan tng cia nguoi
tham gia thi trudng khi d6i mat véi
su khong chéc chin va thay dbi gia
tri tai san. Cho té1 nay nghién ctru
ctia mot s tic gia nhu Aspachs &
cong su (2005), Rychtarik (2009),
Praet va Herzberg (2008) da tap
trung vao 4 ty s6 thanh khoan nhu
sau:

L1 =Tai san thanh khoan/ Tong
tai san

Ty s6 nay cung cip mot thong
tin chung vé kha ning thanh khoan
cta ngan hang. Téc 13 trong tong
tai san cua ngan hang ty trong tai
san thanh khoan 1a bao nhiéu. Ty
sO nay cao tirc 1a kha ning thanh
khoan ctia ngan hang rat tot.

L, = Taisan thanh khoan/ (Tlen
gui + Von huy dong ngan han)

Ty s6 thanh khoan L, st dung
tai san thanh khoan dé do luong
kha ning thanh khoan 1a rat tot.
Tuy nhién, ty I€¢ nay la tap trung
vao muc d6 nhay cam cua ngan
hang khi lya chon céc loai kinh phi
(bao gdm tién giri cua cac ho gia
dinh, doanh nghiép va céc t6 chiic
tai chinh khic). Ty s6 ndy ciing
g1ong L, thclaty sd ndy cao ciing
thé h1en thanh khoan cua ngan
hang 1a tét.

L, = Khoan cho vay / Téng tai
san

Ty s nay cho biét co bao nhiéu
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phén trim khoan cho vay trén tong
tai san ngan hang. Do d6 ty I¢ nay
cao tc la kha nang thanh khoan
cta ngan hang yéu.

L,= Khoan cho vay/ (Tién g
+ Nguon von ngan han)

Ty s6 ndy ciing gidng L, ticla
néu cao thi kha nang thanh khoan
cta ngan hang yéu.

Céc ty sb nay tuong tmg véi
nhiéu nghién ctru khac nhau sé st
dung 1am bién phu thudc dé xem
xét cac yéu td anh huong dén kha
nang thanh khoan cua céc ngan
hang thuong mai.

d. Dy triv thanh khodn

Theo Duttweiler (2009), dé duy
tri kha nang thanh toan, mét mat
ngan hang thuong mai phai dam
bao toan bd gia tri tai san c6 phai
16n hon cac khoan ng & moi thoi
diém. Néu trong kinh doanh vén
cho vay khong c6 kha nang thu
hoi va 15 trong nghi¢p vu chung
khoan s€ 1am cho gia tri tai san co6
xubng thap hon tai san ng va nhu
vdy s& dan dén ngan hang mat kha
nang thanh toan, c6 thé phai dong
ctra hodc phai ban tai san cho ngan
hang khac.

Trong cac ngudn du trir dé dam
bao kha nang thanh khoan cho cac
ngén hang c6 hai ngudn quan trong
ma cac nha quan ly trong ngan
hang phai dac biét quan tam, do la:
Ngudn du trit so cap va ngudn du
trit thir cAp. (Duttweiler, 2009)

Dy trir so cdp 1a cac khoan
muc vé ngan quy tién mat, tién giri
& Ngan hang Trung wong, tién giri
cac ngan hang khac. Cac khoan
du trir ndy duoc sir dung dé du
trir theo quy dinh cua Ngan hang
Trung wong va dap tmg nhu ciu bat
thuong vé tién mat cho khach hang
hodc dé thuc hién céc khoan thanh
toan cho ngan hang khac trong viéc
thanh toan gitta cac ngan hang,.

Du trit thir cap bao gom cac loai
chiig khoan ¢6 kha nang chuyén
thanh tién d& dang nhu: Trai phiéu
kho bac, gidy chdp nhédn tra tién
cia ngin hang..Duy trir th cip
duoc dung dé hd trg cho dur trit so
cap vé cac nhu cau rat tién, thanh
toan gilta cac ngan hang va vay
muon cua khach hang da duogc du
kién trudc.

e. Cdc Iy thuyét vé do lu’ong
thanh khoan va cdc yéu to danh
hieong dén thanh khodan ciia cdc
NHTM.

Céc Iy thuyét vé do ludng thanh
khoan:

Truoc day, nguoi ta thuong
str dung cac ty 1é thanh khoan dé
dua ra cac bi¢n phap quan ly rti ro
thanh khoan tot hon. Ty 1é ma cac
nghién cuu trudce day s dung bao
gOm ty 18 tai san thanh khoan/tong
tai san (vi du nhu Aspachs & cong
su (2005), Rychtarik (2009), Praet
va Herzberg (2008); Demirgiig-
Kunt & cong sy nam 2003), Ty
1é6 tai san thanh khoan/tién giri
khach hang (Aspachs & cong su
nam 2005; Rychtarik nam 2009;
Praet and Herzberg ndm 2008), Ty
16 tai san thanh khoan/Téng huy
dong ngin han (Indriani, 2004).
Néu cac ty 1¢ thanh khoan nay cao
chiimg té ngan hang hoat dong co
hi¢u qua va it rti ro hon. Bén canh
do, mot sb nghién cuu su dung
ty 1& von vay/tong tai san (vi du
nhu Demirgiic-Kunt va Huizinga
nam 1999; Athanasoglou & cong
su, 2006.), ty 1¢ cho vay rong véi
khéch hang/tai tro ngan han (vi du
nhu Pasiouras va Kosmidou, 2007;
Naceur va Kandil, 2009) dé danh
gid rui ro thanh khoan ctuia ngan
hang. Néu céc ty s6 nay cao c6 thé
dan dén rii ro thanh khoan cua cac
ngan hang.

Cac yéu t6 anh huong dén kha
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nang thanh khoan:

Tu lac thanh khoan tr¢ thanh
van dé dang duoc quan tAm cia
cac ngan ha‘lng thuong mai thi da
¢6 rat nhiéu ly luan nhleu tac gia
dé cap dén nhimg yéu t6 c6 thé anh
hudng dén kha nang thanh khoan.
Tuy nhién, nhiing nghién ctru cho
két qua dang tin cdy nhat da sb
tap trung vao cic nghién ciru vé
ngén hang & chau Au va Bic My.
Nhitng nghién ctru trén tap trung
vao hai nhom yéu 6 chinh co thé
anh huong dén kha niang thanh
khodn cua cac ngan hang thuong
mai:

Nhoém thir nhét 14 nhing yéu t6
ndi tai cta chinh ban than cac ngan
hang d6 nhu: 191 nhuan, von chu s¢
hitu, ty 1€ ng XAu, ty 1€ cho vay trén
huy dong, quy mo ngan hang, ty 1¢
du phong rdi ro tin dung...

Nhom thir hai dé cap dén cac
yéu t6 vi mo nhu: ty 16 ting trudng
kinh té, ty 1& that nghiép, ty 18 lam
phét, 14i suat cho vay, 1di suat co
ban cia NHTW, 13i suét binh quan
lién ngan hang...

Tuy nhién, nghién ctu nay
chi tp trung vao cac yéu & noi
tai, chua di sau vao phan tich anh
hudng cua cac yéu t6 vi md dén
kha nang thanh khoan cua cac
ngan hang.

2.2. Cdc nguyén tic ciia Basel vé
qudn ly thanh khodn trong ngdn
hang

Uy ban Basel vé gidm sat ngan
hang 1a mot dién dan cho su hop
tac thuong xuyén vé cac van dé
lién quan dén giam sat hoat dong
ngan hang. Muc tiéu cia Uy ban
14 hiéu 1 hon vé cac van dé mau
chdt trong viée giam sat hoat dong
ngén hang va nang cao chét luong
gidm sat hoat dong ngan hang trén
toan cau.

Trong cic cong viéc vé gidm
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st kha nang thanh khoan, Uy ban
Basel d4 nd lyc mo rong cach hiéu
vé cach thirc mot ngan hang quan
1y kha nang thanh khoan ctia minh
& pham vi toan cau trén co so bu trir
cac giao dich trong ndi bg. Nhiing
tién bo gan day vé phuong dién tai
chinh va cong nghé di cung cip
cho cac ngan hang nhu‘ng phuong
phép méi dé cép von cho cac hoat
dong cuia minh va quan ly kha nang
thanh khoan.

Vi vay, Uy ban Basel da dua
ra mot s6 nguyén tic co ban nhim
danh giad cong tac quan ly thanh
khoan trong ngan hang nhu sau:
(Ngan hang thanh todn qudc té,
2009)

Neuyén tic 1: Mdi ngan hang
can théng nhat v& mot chién luge
quan ly kha nang thanh khoan hang
ngay Chién lugc nay can dugc
truyén dat trong toan ngan hang.

Neuyén tic 2: Hoi ddng quan tri
ctia moOt ngan hang phai la co quan
kiém duyét chién lugc va cac chinh
sach co ban lién quan dén quan Iy
kha nang thanh khoan cua ngan
hang. Hoi dong quan tri cling can
dam bao 1a cac can bd quan ly cao
cap ctia ngén hang thyc hién nhimg
bién phap can thiét dé theo doi va
kiém soat ri ro thanh khoan.

Neuyén tic 3: Mdi ngan hang
can ¢ mot co cu quan 1y dé thuc
hién ¢ hiéu qua chién luoc vé kha
ning thanh khoan. Co cdu nay can
bao gdm su tham gia thuong xuyén
cua cac thanh vién thudc nhom can
bd quan ly cao cap.

Neuyén tic 4: Mot ngan hang
can co hé théng thong tin day du
cho viéc do luong, theo doi, kiém
soat va bao cao rui ro thanh khoan.
Céc béo cdo can duoc cung cap kip
thoi cho hoi dong quan tri cia ngan
hang, cac can bo quan 1y cao cap va
cac can bo co tham quyén khéc.

Neuyén tic 5: Mdi ngan hang
can xdy dung mot quy trinh cho
viéc theo d01 va do ludng lién tuc
cac yéu cau cap von rong.

Neuyén tic 6: Cac ngan hang
can phan tich kha niang thanh
khoan sir dung nhiéu tinh hudng
dang “néu thi”.

Neguyén tic 7: Cac ngan hang
cdn xem xét mot cach thuong
xuyén nhitng gia thiét duoc su
dung trong viéc quan ly kha nang
thanh khoan dé x4c dinh xem gia
thiét 6 con gia tri hay khong.

Neuyén tic 8: Mdi ngan hang
can xem xét dinh ky cac nd luc cia
minh trong viéc xay dung va duy
tri quan hé v6i nhitng ngudi ndm
gilr tai san ng, dé da dang hod cac
tai san ng va dam bao kha nang ban
duoc cac tai san ¢6 cuia minh.

Neuyén tic 9: Cac ngan hang
can c¢6 ké hoach dy phong bao
gom chién luge xtr Iy cac van dé vé
kha nang thanh khoéan va quy trinh
Xt ly su suy glam luong tlen trong
nhitng tinh hung khan cap.

Nguyén tac 10: Mdi ngan hang
can c6 mot hé thong do ludng, theo
ddi va kiém soat kha nang thanh
khoan dbi voi cac ngoai t¢ manh
ma ngan hang cé hoat dong. Ngoai
viéc danh gia tinh thanh khodn
chung cho tAt ca cac ngoai t& va
nhiing chénh I€ch (mismatch) co6
thé chap nhan dugc két hop véi cac
cam két vé noi &, cic ngan hang
cling can phén tich riéng ré chién
luoc ciia minh d6i véi timg dong
tién.

Nguyén tdic 11: Dya trén nhiing
phéan tich dugc thuc hién theo
nguyén tic 10, khi can thiét cac
ngan hang can xac dinh va xem xét
thuong xuyén trong mot khoang
thoi gian nhat dinh cac giéi han
vé& quy mo ciia sy chénh 1éch dong
tién d6i vai toan bo cac ngoai t¢ va

vai ting ngoai t¢ riéng 1¢ ma ngan
hang c6 hoat dong.

Nguyén tic 12: Mdi ngan hang
can c6 mot hé théng kiém soat ndi
bd phu hop cho quy trinh quan ly
rii ro vé kha ning thanh khoan.
Mot thanh phan co s¢ cia hé thong
kiém soat ngi bo 14 viéc danh gia
va xem xét mot cach doc 1ap tinh
hiéu qua ctia hé thdng va dam bao
1a viéc kiém soat ndi bd dugce tang
cudng hoic chinh stra khi cén thiét.
Két qua cta nhitng danh gia nay
can duoc cung cip cho cac co quan
giam sat.

Nguyén tac 13: Mdi ngan hang
can c6 mot co ché dam bao mot
mirc d6 hop 1y vé viéc cong khai
théng tin vé& ngén hang dé dam bao
uy tin ctia ngan hang trong con mit
cong ching.

Neuyén tic 14: Cac co quan
giam sat can thuc hién viéc danh
gia cac chién luoc, chinh sach cta
ngan hang c6 lién quan dén cong tac
quan ly kha nang thanh khoan mét
cach doc lap Céc co quan giam sat
can y8u cau cac ngan hang phai co
mdt hé thong hiéu qua dé do luong,
theo ddi va kiém soat riii ro thanh
khoan. Céc co quan giam sat ciing
can dugc cung cip cac thong tin tir
cac ngan hang mot cach day du va
kip thoi dé danh gid mic d6 rii ro
tin dung va dam bao la ngan hang
6 céac ké hoach du phong vé kha

ning thanh khoan day du.
2.3. Mopt so nghién cuu trudc
day

Khéi diu bang nghién ctru cua
Aspachs & cong sur (2005). Nghién
clru ndy cung cap mot cai nhin toan
dién vé nhimng yéu td quyét dinh
chinh sach thanh khoan cua cac
ngan hang & Anh. Bén canh do, no
con di sau tim hiéu vé mdi quan
hé giira nhitng chinh sach kinh té
vi mo, dic biét la chinh sach cua
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Ngan hang Trung uwong va chu ky
kinh t& c¢6 tac dong nhu thé nao
dén mot mirc hd tro thanh khoan
(Liquydity Buffer). Chic chin ring
Ngan hang Trung wong s€ dong vai
trd vo ciing quan trong dé duy tri
kha ning thanh khoan, ho c6 thé
cung cAp mét sy hd trg von trong
truong hop ngan hang thuong mai
bi khing hoang thanh khoan vai
tu cach ngudi cho vay cudi cliing
(LOLR). Nghién ctru nay su dung
dit liéu tir bang can dbi ké toan va
bao cdo thu nhap trén co s¢ hang
quy, trong giai doan 1985 - 2003.

Tiép do, vao nam 2006, Valla
va Escorbiac ciing dua ra két qua
nghién ctu cua hg. Tuy nhién,
nghién ctru ndy vé ban chat ciing
tap trung vao mot sb yéu td noi tai
va vi mo anh hudng dén kha ning
thanh khoan cua cac ngan hang &
Anh nhu nghién clru cua cac tac
gia Aspachs & cong su (2005).

Nghién ctru nay cho ring cac
yéu td quyét dinh thanh khoan ngan
hang cu thé va yéu t6 kinh t& vi mo
cta tinh thanh khodn cua céc ngan
hang Anh. Ho gia dinh rang ty 1&
thanh khoan phu thudc vao cac yéu
t6 sau: Xéc suét c6 duoc su hd tro
tir cho vay cudi ciing, ting truéng
cho vay, ting trudng tong san pham
quéc noi, 1ai suit ngén han; va loi
nhuan ngan hang c6 tuong quan am
véi kha nang thanh khoan. Nguoc
lai, quy mé ngan hang co thé tuong
quan am hodc duong voi kha nang
thanh khoan

Trai lai voi nghién cliu cua
Aspachs & cong su (2005), nghién
ctru cua Lucchetta (2007) lai khong
di sau vao nhing hd trg von tir
ngan hang trung vong hay nhiing
chinh sach kinh t& vi m6é ma né
quan tim dén mdi quan hé giita cac
ngan hang véi nhau trén thi truong
lién ngén hang.

Nghién ctru nay dé cap dén
qua trinh cho vay lién ngan hang
dé dap ung v6i nhimg thay déi vé
14i sudt. Qua do, cung cip nhimng
bang chimg cho thiy Iai sudt binh
quan lién ngan hang c6 anh huong
dén nhimg rtii ro va kha nang thanh
khoan cua cac ngan hang. Hau nhu
& tAt ca cac nude chau Au, 13i suit
lién ngan hang c6 anh huong tich
cuc dén tinh thanh khoan cua cac
ngén hang dang ton tai va quyét
dinh cho vay ctia mot ngan hang
trén thi truong lién ngan hang. O
nghién ctru nay, tinh thanh khoan
bi anh huéng bdi: Hanh vi cta
ngan hang trén thi truong lién
ngan hang, 14i suat lién ngén hang,
13i suat co ban cua chinh phu, cac
khoan vay trén tong tai san va ty 1&
no xau, quy mo ngan hang.

Trong do6, khd nang thanh
khoan duoc do boi ty 1¢ gitra khoan
cho vay trén tong tai san (Loans
on Total Assets - LTA). Pé phuc
vu cho nghién ctru nay, Lucchetta
stt dung dir liéu bang trong giai
doan tir ndm 1998 dén 2004. Céc
dit liéu co trong bang can dbi va
bao cao thu nhap ctua 5.066 ngan
hang & chau Au tir co s¢ dir lidu
BankScope, cac muc 1ai suét dugc
lay tir Ngén hang Trung uong chiu
Au (ECB) trén co s thong ké s6
liéu.

bac biét, nam 2011, Bonfim
va Kim da dua ra két qua nghién
cliu cua minh nhung khac voi cac
nghién ctru trudce 1a tap trung vao
cac ngan hang ¢ chdu Au va Bic
My. Dong thoi tic gia ciing chi
dong chia thoi ky nghién ctru thanh
hai giai doan trudc khung khoang
va trong khing hoang dé thdy rd
duoc tim anh huong ciia cac yéu to
ndi tai cling nhu vi mé anh hudng
dén kha nang thanh khoan ciia cac
ngan hang nay.
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Nghién ctru nay cho rang dé
dam bao kha nang quan Iy rai ro
thanh khoan tot nhat da sb cac
ngén hang thuong bo qua yéu to
bén ngoai, ma khong biét rang do
14 nhimg yéu t6 hd trg quan trong
cho kha nang thanh khoan. Vi vay,
bén canh viée x4c dinh nhimg yéu
t6 anh huong dén kha ning thanh
khoan, nghién ctru ndy con nhin
manh tim quan trong cla cic to
churc tai chinh trong viéc giam bét
rai ro thanh khoan. Véi y nghia
do, nghién ctru thu thap dir li¢u tir
Bankscope giai doan tir nam 2002
- 2009, do d6 bao gém ca cudc
khing hoang va nhitng nam trudc
khing hoang. D li¢u thu thap
tap trung vao cac ngan hang chau
Au va Bic My, chi chon cac ngan
hang thuong mai va tap doan ngan
hang c6 bao cao tai chinh hop nhat,
khong bao gdbm cac ngén hang ma
khong c6 thong tin vé tong tai san.
Do @9, tac gia c6 dugc 2968 quan
sat va gan mot nira sd cic quan sat
gi6i thi¢u cac ngan hang ¢ Canada,
Phap, Puc, Italy, Ha Lan, Lién
bang Nga, Anh va My.

Ciing trong nam 2011, nghién
ctru cua Vodova dugc dua ra nhung
tac gia chi tap trung vao mot quoc
gia duy nhat 13 Séc, chir khong
quan tim dén nhiéu qudc gia nhu
Bonfim va Kim.

Muc dich ctia nghién ctru nay la
qua d6 xac dinh cac yéu to quyét
dinh tinh thanh khoan ctia cac ngan
hang thuong mai & Séc. Céac di
liu bao gdm giai doan tir 2001
dén 2009. Cac két qua phan tich
hoi quy dit liéu cho thdy rang co
mdi quan hé ddng bién giira thanh
khodn ngan hang va ty 1¢ an toan
von, ty 16 no xAu va ldi suat cho vay
trén thi truong giao dich lién ngan
hang. Pong thoi, tic gia da tim
thdy mbi quan hé nghich bién cua
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ty 1¢ lam phat, chu ky kinh doanh
va cudc khung hoang tai chinh véi
tinh thanh khoan. Bén canh do,
nghién ctru ciing phat hién ra mbi
quan h¢ gilta quy mo cua cac ngan
hang va tinh thanh khoan khong
10 rang 14m. Viéc lya chon cua cac
bién dya trén cac nghién ciru trudc
day co lién quan. Tac gia xem xét
viéc st dung cac bién cu thé c6 N
nghia nhu thé nao d6i v6i nén kinh
t& ctia Séc. Vi Iy do nay, tic gia
loai trir phan tich cac bién nhu su
¢b chinh tri, tac dong cuia cai cach
kinh té, ché do ty gia h6i doai. Tac
gia chi xem xét cac yéu t6 khac
¢6 thé anh huong dén tinh thanh
khodn cua cac ngan hang tai Cong
hoa Séc.

Céc bién doc 1ap duoc dua ra
bao gém 4 bién ndi tai (Ty I& von
tw ¢6, ty 1¢ no xau, ty 18 loi nhugn
trén von chu s hiru, quy mo ngan
hang) va 8 bién vi mo (Bién gla ve
cudc khing hoang tai chinh (bang
1 néu 13 ndm 2009, bang 0 néu la
nam khac), ty 1¢ tang truong kinh
té, ty 18 lam phat, 13i suét trén thi
trudng lién ngan hang, 13i suat cho
vay, chénh léch giita 14i sudt cho
vay va lai suét tién giri, 13i suét repo
2 tudn tir chinh sach tién &, ty 16
that nghiép).

Téc gia da dua toan bo cac bién
trén vao 4 mo hinh hoi quy phu
hop véi bién phu thudc thé hién
kha nang thanh khoan la:

L, = Ti sin thanh khoan/Tong
tai san

L, = Tai san thanh khoan/ (Tlen
gui + Cho vay ngan han)

L,=Cho vay/T6 ong tai san

L Cho Vay/(Tlen giri + Vén
huy dong ngan han)

Tir 4 md hinh hdi quy trén cho
két qua nhu sau:

- M6 hinh 1: Kha nang thanh
khoan c¢6 mdi quan hé dong bién

v6i CAP, IRL, NPL; nghich bién
véi FIC va INF véi mic v nghia
1% va do phu hop ctia mo hinh rat
cao 75.06%

- M6 hinh 2: Kha nang thanh
khoan c¢6 mdi quan hé dong bién
v6i CAP, IRL, TOA; nghich bién
v6i INF véi mue y nghia 1% va d6
phtt hop ctia mé hinh thap hon mo
hinh 1, chi c6 21.06%

- M6 hinh 3: Kha nang thanh
khoan c¢6 mdi quan hé dong bién
v6i GDP; nghich bién véi CAP va
NPL véi mue y nghia 1% va do phu
hop ciia m hinh rét cao 84.89%

- M6 hinh 4: Kha nang thanh
khoan c6 mdi quan hé dong bién
v6i TOA; nghich bién véi IRL,
CAP va IRB véi mirc y nghia 1%
va d6 phu hop ciia mé hinh rét cao
80.26%

Nhu vay, mo hinh 3 va 4 c6 kha
nang giai thich cao. Két qua cho
thdy ngan hang nho co kha ning
thanh khodn cao hon so véi céc
ngan hang 1on.

Két qua cac md hinh cho phép
dua ra két luan sau ddy: Kha ning
thanh khoan ngan hang tang voi
mirc d6 an toan vén cao hon, 13i
suat cho vay cao hon, ty 16 no x4u
cao hon va Iai suat lién ngan hang
cao hon. Nguoc lai, cuoc khung
hoang tai chinh, ty 1¢ lam phat va
ty 1¢ tang truong kinh té (GDP) ¢
tac dong nghich bién véi tinh thanh
khoan ngan hang. Mdi quan hé
gilra quy mo cua cac ngan hang va
tinh thanh khoan cta no la khong
10 rang Téc gia cling thay rang ty
16 thét nghiép, 10‘1 nhuan, va I3 suat
tir chinh sach tién t& khong c6 ¥
nghia théng ké anh huong dén tinh
thanh khoan cuia ngan hang thuong
mai Séc.

Bén canh cac nghién cuu tap
trung & chau Au va Bic My nhu
trén, con c6 mot nghién cuu &

VN cua téc gia Dang Qubc Phong
(2012) vé cac yéu t6 anh huong dén
thanh khoan cta cic NHTMCP
VN.

Nghién curu nay chi phan tich
trong giai doan 2007-2012 va dbi
v6i 37 ngan hang thuong mai ¢
phin & VN. Trong nghién ciru nay
tac gia da di sau tim hiéu mdi quan
hé giltta mét sO bién noi tai (Nhu
quy mo ngan hang, ty 1 von chu
s& hitu, ty 18 1oi nhuén, ty 16 ng x4u
...) va hai bién vi mé (Ty 1¢ lam
phat, tbc do ting truong kinh t&)
v6i kha nang thanh khoan cua 37
ngan hang thuong mai ¢6 phan &
VN. Ddng thoi nghién ctru ndy st
dung bién phu thudc dé do luong
kha nang thanh khoan 1a Tai san
thanh khoan/Téng tai san.

Ciing tai VN, mét cong trinh
khac ctia nhom sinh vién truong
Dai hoc Kinh t& TPHCM (2010)
ciing nghién ctu van d& dinh
lugng cho thanh khoan nhung chu
yéu quan tim dén mdi quan hé
cua thanh khoan voi loi nhuan cta
ngan hang va du béo sy thay doi
cta luong tién giri trong twong lai
néu cac yéu td 14i suat tién gir, gia
vang, ty 18 lam phat, tbc do ting
trudng kinh té thay doi.

Véi nghién ciru nay, cac tac
gia da 1am 16 duoc cac 1y thuyét
giai thich rii ro thanh khoan, mot
s thudc do thanh khoan ddi véi
NHTM, cac chinh sach cia NHNN
trong viéc quan ly thanh khodan.
DPong thoi nghién ciru ciing cho
thay thuc trang vé tinh thanh khoan
cua cic NHTMVN dua trén mo
hinh nghién ctru. Cai mdi ciia cong
trinh nghién ctru nay 1a céc tac gia
da st dung mot thudc do méi dé do
luodng tinh thanh khoan 1a ty 1€ cho
vay dai han trén tiét kiém ngén han.
Thudc do thé hién su lva chon cia
ngan hang vé loi nhuan va an toan
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thanh khoan. Sy thay déi cua ty 1¢
cho vay dai han trén tiét kiém ngén
han con phan anh chién luoc quan
tri tai san thanh khoan cua ngan
hang theo tinh nang dong cua thi
truong lién ngan hang. M6 hinh da
thé hién cac cong cu phai sinh ciia
thi truong lién ngan hang 1a mot hd
tro von bén ngoai dé ngan hang dbi
phé véi nhimg ca séc tién gui.

Trén co sd toan bd cac nghién
ctru true 1am nén tang cho nghién
ctru ndy, can thiét phai tom tat lai
dé c6 duge cai nhin sau sic nhat
vé toan bd cac yéu té anh huong
dén kha ning thanh khoan cta cac
ngan hang thuong mai:

Béang 1 cho thiy ¢6 7 nghién
ctru chinh ctia mot sb tic gia & cac

qudc gia khac nhau trén thé gioi
duoc sir dung chu yéu cho nghién
ctru nay. Tuy nhién, mdi nghién
clru clia cac tac gia déu cha trong
dén mot sb yéu 6 khac nhau nhung
déu anh huong dén kha nang thanh
khoan cta cac ngan hang thuong
mai. Vi vdy, trong nghién ctru nay
khong thé xem xét duoc hét toan
bo cac yéu t6 anh huong dén kha
nang thanh khoan nhu tit ca cac
nghién ctru trudc ma chi cha trong
vao mot sb yéu t6 dugc xem 1 co
kha ning giai thich cao nht véi
kha nang thanh khoan.
3. Dir liéu va phuong phap
nghién ciru
3.1. M6 td méu nghién ciru
Nghién ctu st dung dir liu

dugc thu thap tir cac ban bao céo
tai chinh hop nhat hang nim cua
cac ngan hang thuong mai VN
trong khodng thoi gian tor ndm
2006 - 2011. Dit liéu duoc 1y trén
trang web cua cac cong ty ching
khoan cling nhu ctua chinh cac
ngan hang d6. Mau nghién ciru
bao gébm 37 ngén hang véi tong
cong 185 quan sat cho dir liéu bang
khong can xung. Cac bao cdo tai
chinh hop nhit 1a co so dé xem
xét hoat dong cta cac ngan hang
hién dai. Ly do chinh 1a ngay nay
phan 16n cac ngén hang déu phat
trién theo hudng tap doan da nganh
nghé, da linh vuc nén cic bao cao
tai chinh riéng khong thé phan anh
dugc tinh hinh tai chinh cling nhu

Bang 1: Tém tat cac nghién ctru trwéc vé cac yéu tdé anh hwéng dén kha ning

thanh khoan ctia ngan hang

Valla va Bunda va . N - Aspachs
Cac yéu tb Escorbiac | Desquylbet \(/gg?;/;a zomngg)(\)/g) leggg(;t)ta I(nzdorar;l & cong su
(2006) (2003) (2005)
Ty 1& von CSH + + - + +
Quy md ngan hang +/- - +/- +/- + +/-
Ty lé no x4u - + -
Ty Ié lgi nhuan - - +/-
Hb tro vén te NHTW - +
Ty lé tang truéng kinh té - + -
Ty Ié tang trwdng cho vay -
Lai suat ngan han - -
Hoat ddng lién ngan hang +
Lai suat binh quan lien NH + + - -
Lai suét co ban -
Ty lé cho vay/Téng tai san +- + +

Cho vay rong/Téng tai san

Ty 1é lam phat

Ty |é cho vay trén huy dong
(LDR)

Lai sut cho vay

L&i suat repo 2 tudn

Ty lé that nghiép

Chénh léch Iai suét cho vay va
tien g

Bién gia khiing hoang tai chinh

Nguén: Téng hop cia téc gia

Chu thich: (+): Tac dong cung chiéu. (-) : Tac dong nguoc chiéu. (+/-): Tac déng lic thuén lac nghich. 0: Khdng cé y nghia gidi thich.
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tinh hinh kinh doanh thuc su cua
cac ngan hang nay ma chi c6 bao
c4o tai chinh hop nhat méi dap ing
duoc cac muc tiéu trén.

3.2. Phuong phdp nghién ciru

Phuong phap nghién ctru st
dung 1a phuong phéap dinh lugng,
str dung k¥ thuat hdi quy bang dé
phan tich tic dong cta 6 yéu t6 (Ty
16 von chu so hitu, ty 18 ng xu, ty
1& loi nhuan trén vén chu s hitu,
quy mo ngan hang, ty 1¢ cho vay
trén huy dong va ty 1€ du phong
rui ro tin dung) dénkha nang thanh
khoan cta cac ngan hang thuong
mai VN.

Dong thoi, nghién ctru chi sir
dung 1 md hinh héi quy, mdi mo
hinh chay 2 hi¢u tng (Fixed Effect
va Random Effect) véi phuong
phép binh phuong bé nhat (OLS).
Bén canh do, nghién ctru con st
dung kiém dinh Hausman-test dé
kiém tra xem mo hinh véi hiéu ing
Fixed Effect hay Random Effect
la phu hgp hon trong nghién clru
nay.

3.3. M6 hinh nghién cuu

a. Mo hinh nghién curu

M0 hinh nghién ctru dugc dua
ra nhu sau:

LIQ it B0 +p 1CAP T BzNPLn+
B,ROE, + B,SIZE, + B.LDR, +
B6LLRit te

Trong do:

- Bién phu thuoc: LIQ,: Kha
nang thanh khoan cua ngan hang
(i) tai thoi diém (t)

- Bién doc lap:

+ CAP: Ty 1€ von tu c6 cua
ngan hang (1) tai thoi dlem )

+NPL,: Ty I€ ng xAu clia ngan
hang (1) ta1 thoi diém (t)

+ ROE,: Ty 1€ l¢i nhuén cua
ngan hang (1) tai thoi diém (t)

+ SIZE: Quy mo ngan hang
ctia ngan hang (i) tai thoi diém (t)

+LDR : Ty I¢ cho vay trén huy

Bang 2: M6 ta cac bién dwoc str dung trong mé hinh héi quy va cach do lwong

Ky Ky
STT Bién h.}/ Cach do lwong vong
eu A
dau
Bién phu thuéc
Kha nang thanh LIQ = Tai s&n thanh khoan/Téng
1 5 LIQ R <
khoan huy déng ngan han
Bién déc lap
Tylévénchisd httu  CAP  Tdng vdn CSH / Tong tai san +
Ty 1é lgi nhuan ROE Loi nhuan / Vén chi sé hiru +
Quy md ngan hang SIZE Logarit (Total Assets) +
Ty lé cho vay trén Tdng cho vay/Téng huy dong
5 N LDR 2 -
huy dong ngan han
6  Tyléno xdu NPL  Téng ng x&u / Téng cho vay -
Ty 1& dw phong rti ro Dw phong rdi ro tin dung/Téng
7 . LLR -
tin dung cho vay
Ngudn: Téng hop cta téc gid o v L
nhiéu phan tram.

dong ngan han ciia ngan hang (i)
tai thoi diém (t)

+ LLR.: Ty 1€ du phong rti ro
tin dung cuia ngan hang (i) tai thoi
diém (t)

b. Nhdn dinh vé cdc bién trong
mo hinh

Theo Aspachs & cong su
(2005), Rychtarik (2009), Praet va
Herzberg (2008), Vodova (2011),
cac nghién ciu nay da su dung 4
ty so (L, = TS thanh khoan/T6 ong
tai san, L, = TS thanh khoan/Tong
von huy dong ngan han, L,= Tong
cho vay/T6 ong tal san va L Tong
cho vay/Tong von huy dong ngan
han) nhu 13 bién phu thudc dé do
ludng kha nang thanh khoan cia
cac ngan hang thuong mai.

Tuy nhién, nghién ctru nay chi
str dung ty so L, tic la Tai san
thanh khoan/Tong von huy dong
ngin han dé do ludong kha ning
thanh khoan cua cac ngan hang
thuong mai VN. B6i vi chi 6 ty s6
nay moi phan anh mét cach chinh
xac nhét tinh trang thanh khoan ciia
cac ngan hang, n6 cho thdy trong
tong ngudn von ma ngan hang huy
dong dugc trong ngin han dé cho
vay thi nhitng tai san c6 kha nang
thanh khoan cao nhat chiém bao

Trong d6 tai san thanh khoan
bao gOm tién mét va nhiing tai san
kha nhuong. Theo Duttweiler, tién
mat dugc dinh nghia 1a cac khoan
du trit tién mat c6 san va tat ca cac
khoén tién gui dén han dugc ky
gui tai Ngan hang Trung wong va
cac ngan hang khac. Trén co sé
cac nghién cuu trude, nghién clru
nay cling su dung tién mat, chiing
khoan dau tr sin sang dé ban va
nhiing chung khoan c6 thoi gian
d4o han dudi 1 nam la nhitng Tai
san thanh khoén.

Bén canh do, tong huy dong
ngén han 1 tit ca nhimg ngudn no
nhung dugc duy tri trong khoang
thoi gian dudi 1 nam. O day co thé
ké dén cac ngudn ma ngan hang co
thé huy dong dugc trong ngan han
nhu: No Chinh phu va Ngan hang
Nha nuéc, tién giri tai cac t chirc
tin dung, tién gii khach hang ...
trong ngén han. Trong do, tién guri
khach hang thudng chiém mét ty
trong 16n nhat. (Vodova, 2011)

Loi nhudn rong trén von chii so

hitu (ROE)

Ty s6 nay do ludong bang cach
ldy Loi nhuan sau thué chia cho
Téng von chu so hitu, vi vy né
phan &nh hi€u qua quéan tri cta
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ngén hang trong viéc sir dung vén
chii s¢ hiru. Pa s6 cac nghién ctru
truge déu sur dung ty 1€ Loi nhuan
sau thué/Tong tai san dé danh gia
kha nang thanh khoan cua cac
ngan hang thuong mai. C6 nghién
ctru tim ra tac dong ciing chiéu ctia
ty 1¢ loi nhuan vai kha nang thanh
khoan cua cac ngan hang (Nhu
nghién citu cia Bonfim va Kim,
nam 2011; Bunda va Desquylbet,
2008; Bryant, 1980; Diamond va
Dybvig, nam 1983). Nhung ciing
c6 nghién clru tim ra tdc dong
nguoc chiéu cta ty 1¢ loi nhuén véi
kha néng thanh khoan (Nhu nghién
ctiu cua Aspachs & cong sy, nam
2005; Rauch & cong sy, nam 2009;
Vodova, nam 2011; Lucchetta,
2007). Nghién ctru nay st dung ty
s6 ROE vi mot mat mudn danh gia
kha nang st dung von chu s& hit,
mit khac mudn xem xét tac dong
cta yéu t6 nay 1én kha ning thanh
khoan ngan hang. Va nghién ctiru
ky vong ty 1€ loi nhuan rong trén
v6n chu so hitu sé& co tac dong cliing
chiéu vé6i kha niang thanh khoan
ctia ngan hang.

Quy mo ngdn hang (SIZE)

Quy md ngan hang dugc do
luong bang cach iy logarit tir
nhién ctia tong tai san (SIZE). Néu
SIZE ¢6 méi tuong quan duong
v6i kha nang thanh khoan ciia ngan
hang ching t6 ngan hang cang md
rong quy mo thi kha nang thanh
khoan cang ting, mo ra co hoi
cho cac ngan hang c6 thé tiép tuc
huy dong nhiéu ngudn vén khac
nhau nhiam nang cao kha ning
thanh khoan ctia minh. Nguoc lai,
truong hop xuat hién mbi tuong
quan am ching t6 néu mod rong
quy mo thém nira c6 thé lam cho
chi phi ting cao, su phat trién vé
trinh d6 quan 1y, ngudn nhan lyc
khong theo kip su phét trién cua

quy md khién cho riii ro ctia ngén
hang tang cao, trong do co rui ro
thanh khoan. Cac nghién ctru trude
cua cac tac gia Aspachs & cong su
(2003); Lucchetta (2007); Vodova
(2011); Rauch & cong su (2009),
Indriani (2004) déu cho nhan dinh
khong giéng nhau vé mdi quan
h¢ gitra quy md ngan hang va kha
nang thanh khoan. Tuy nhién, véi
tinh hinh cua VN hi¢n nay, nghién
ctru ky vong s& tim ra mdi quan hé
ddng bién giita quy mo ngan hang
va kha nang thanh khoan cua cac
ngan hang.

Ty 16 von chii s¢ hitu (CAP)

Ty 1€ vbn chu s¢ hiru duoc do
luong bang vén chi s hiru chia
cho tong tai san, ty s6 nay thé hién
tinh trang du vbn va sy an toan,
lanh manh vé tai chinh ctia mét
ngan hang. Ty s6 nay thip ching
to ngan hang str dung don bay tai
chinh cao, diéu nay chira dung rat
nhiéu riii ro va ¢6 thé lam cho loi
nhudn cua ngan hang gidam khi
chi phi vén vay cao. Cac nghién
cliu cua cac tac gia Bunda (2003);
Vodova (2011); Bonfim va Kim
(2009); Aspachs & cong su (2005);
Repullo, 2003; Dewatripont va
Tirole (1993); Gorton va Huang
(2004); Thakor (1996), Indriani
(2004) déu cho thay ket qué khong
giéng nhau vé ty 16 vén chu so hitu
va kha nang thanh khoan cua ngan
hang. Nghién cuou nay ky vong
rang ty 1& vén chi s hitu s& co mbi
tuong quan duong véi kha nang
thanh khoan ctia cac ngan hang.

Ty 1é no xdu (NPL)

Phong Théng ké - Lién Hiép
Qudc cho riang vé co ban mot khoan
ng duoc coi lang xau khi quahantra
13i va/hodc gbe trén 90 ngay; hodc
cac khoan 1ai chua tra tor 90 ngay
trd 1én da dugc nhap gbc, tai cip
v6n hodc cham tra theo thoa thuén;
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hoac céac khoan phai thanh toan da
qua han dudi 90 ngay nhung co ly
do chic chin dé nghi ngo vé kha
nang khoan vay s€ dugc thanh toan
ddy di. Nhu vdy, ng xdu co anh
hudéng khong nho téi cac cha ng
ciing nhu ngén hang, khién cho ca
2 déu ¢ nguy co méat von. Vi viy,
cac nghién cuu trudc cua cac tac
gia Lucchetta (2007); Iqbal (2012)
Vong va Chan (2009) déu cho thay
moi tuong quan am gitta ty 1& ng
xau va kha nang thanh khoan ciia
cac ngan hang. Tuy nhién, nghién
ctru ctia Vodova (2011) cho rang ¢6
mdi quan hé dong bién gitta NPL va
LIQ. Do d6, nghién ctru nay ciing
ky vong s& tim ra mdi tuong quan
am gitra ty 1& ng x4u va kha ning
thanh khoan ctia cac NHTMVN.

Ty l¢ cho vay trén huy dong
ngan han (LDR)

Ty 1& v6n huy dong ngin han
duoc do luong bang Tong cho vay
chia cho Tong huy dong ngén han.
Trong d6, ngudn vén huy dong
ngin han bao gém tién giri khach
hang va tién huy dong duoc tir cac
t6 chirc tin dung khac hay trén thi
trudng tai chinh, ty s6 ndy cang 16n
chiing t6 ngan hang cho vay cao
hon nhiéu so v6i ngudn vén huy
dong duoc. Vi vay, lic ngan hang
gip kho khén vé thanh khoan s& rét
kho huy dong duogc nhitng nguon
von ré néu cho vay qué nhiéu,
lam cho kha nang thanh khoan
s€ giam di trong théy. Nguoc lai,
trong truong hop ty sb nay thip
chiing té ngan hang cho vay it hon
s0 voi ngudn vén huy dong dugce
hoic co thé co cac ngudn khac nhur
vay trén thi truong lién ngan hang,
phat hanh gidy to co gia,... thip
hon so véi cac khoan huy dong
lam cho kha nang thanh khoan cua
ngan hang tang (Golin, 2001). Cac
nghién ctru trudc ciia nhiéu tc gia



Nghién Ctru & Trao Doi

Bang 3: Théng ké mé ta cac bién trong mé hinh

BIEN LIQ CAP LDR LLR SIZE NPL ROE
Gia tri trung binh 0,3930 0,1387 0,6643 0,0110 17,1775 0,0180 0,1314
Gia tri trung vi 0,3730 0,1159 0,6439 0,0090 17,0023 0,0162 0,1287
Gia trj Ion nhét 1,0338 0,5057 1,6853 0,0580 19,9481 0,1140 0,4425
Gia tri nhé nhét 0,0811 0,0280 0,2013 0,0001 13,8744 0,00006 0,0099
D6 léch chun 0,1729 0,0892 0,2151 0,0098 1,2349 0,01495 0,0680
Sbé quan sat 185 185 185 185 185 185 185

Ngubn: Truy xuét ttr Eview 7.0

nhu Aspachs & cong su (2003);
Bonfim va Kim (2011), Indriani
(2004), Golin (2001) déu cho thay
mdi trong quan 4m giita ty 18 von
huy dong ngin han véi kha ning
thanh khoan ngan hang. Vi vay,
nghién ctu nay ciling ky vong s¢€
tim ra mbi trong quan am giira ty
sO nay va kha niang thanh khoan
ngan hang.

1y ¢ dy phong rui ro tin dung
(LLR)

Du phong riii ro 1a khoan tién
duoc trich 1ap dé du phong cho
nhitng ton that co thé xay ra do
khach hang cua t6 chirc tai chinh
quy mod nho khong thuc hién nghia
vu theo cam két vay. Pa sb cac
nghién ctu trude cua cac tic gia
Lucchetta (2007); Sufian va Chong
(2008); Vong va Chan (2009) déu
cho thdy mdi tuong quan am gitra
ty 1€ du phong dy phong ri ro tin
dung va kha nang thanh khoan cua
cac ngan hang. Vi vay, nghién clru
nay ciing ky vong s& tim ra mdi
quan hé ty 1€ nghich gitra ty ¢ du
phong rti ro tin dung véi kha nang
thanh khoan ngan hang.

c. Gid thiét nghién ciru

Vi mo hinh nghién ctru va céc
bién nhu trén, gia thiét nghién ctru
duoc dat ra nhu sau:

’H o T on tai méi quan hé dong
bien gitta ty lé von chu so hitu va
kha nang thanh khoan.

H,: T on tai moi quan hé dong

bién giita ty ¢ loi nhudn va kha
nang thanh khoan.

H: T on tai moi quan hé dong
bién gitta quy mo ngdan hang va kha
nang thanh khoan.

’H T on tai moi quan hé nghich
bien giita ty I¢ no xau va kha nang
thanh khoan.

’H T on tai moi quan hé nghich
bieén giita ty lé cho vay trén huy dong
va kha nang thanh khoan.

’H T on tai moi quan hé nghich
bien giita ty I¢ dw phong rui ro tin
dung va kha nang thanh khoan.

4. Két qua hoéi quy va thao
luan
4.1. Thong ké mé td bién

Bo dit liéu ding dé chay mo
hinh 13 dit lidu bang ¢ ciu tric
khéng cin xtng bao gém 185
quan sat da dugc chon loc lai cho
pht hop véi yéu cau ciia mo hinh
héi quy.

Ching ta can xem xét moi
twong quan giita cac bién doc lap
(CAP, LDR, LLR, ROE, SIZE,
NPL) va bién phu thudc LIQ dé
dua vao mo hinh hdi quy cho phu
hop.

Bang 4: Két qua héi quy

. M6 hinh 1 M6 hinh 2
BIEN PHY THUQC (Fixed Effect) (Random Effect)
Constant 0,6970 1,1408

(1,791)* (5,1601)***
Vén CSH/Tai san (CAP) (7%‘71;;;“ (Bo?;gg%iﬂ
2 2 N -0,4438 -0,4263
Tong cho vay/Tong huy dong (LDR) (-4,3286)* (-5,2039)**
Du phong RRTD/Téng cho vay (LLR) (j 'gggl) (:8'8222)
-0,0093 -0,0394
LN(TTS) (SIZE) (-0,4091) (-3,0436)***
Loi nhuan sau thué/Vén CSH (ROE) (20621‘5?** ( 4%222;*”
No x4u/Téng cho vay (NPL) 1,9793 2,1098
(2,7865)** (2,2637)**
R-Squared 0,5733 0,4315
Adjusted R-Squared 0,4269 0,4124
F-Stat. 3,9166 22,5216
Durbin-Watson 2,202 1,9367
VIF 1,7449 1,7018
Sé quan sat (Observations) 185 185

Nguén: Téng hop cuta tac gia.

(Céc hé sé héi quy duoc kiém dinh bang t-test, Ky hiéu *, **,

* kk kkk

chi ra cac hé sé hdi quy

Ian luot ¢6 y nghia théng ké tai cac mirc y nghia 10%, 5%, 1%.)
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4.2. Két qua héi quy

Tt mo6 hinh nghién clru ¢ trén
v6i hai hiéu ung Fixed Effect va
Random Effect ta dugc két qua
nhu trén.

Nhu vay, voi hi¢u tng Fixed
Effect 4 bién c6 mdi twong quan
khé chat ché véi LIQ. D¢ 1a bién
CAP, bién NPL ty 18 thuan va bién
LDR ty 1 nghich v&i LIQ déu véi
mic ¥ nghia 1%; bién ROE ty 1¢
thudn véi LIQ ¢ murc y nghia 5%.
Dic biét, hé s6 trudc cac bién doc
1ap con cho thiy muc do bién dong
ctia bién phu thudc khi cac bién nay
thay doi. Cu thé 1a néu bién CAP
tang (giam) 1% s& khién cho LIQ
tang (giam) tuong tng 0,7414%.
Tuong ty, néu bién LDR ting
(giam) 1% s€ lam cho LIQ giam
(ting) tuong tng 0,4438%; dong
thoi bién NPL néu tang (giam) 1%
s€ lam cho LIQ tang (glam) tuong
tmg 1,9793%; cudi cting néu bién
ROE tang (giam) 1% thi LIQ s€
tang (gidm) tuong ung 0,2496%.
Bén canh do, két qua hdi quy con
cho thay ¢ hai bién LLR va SIZE
déu c6 quan hé ty 16 nghich véi LIQ
nhung hai chi tiéu nay lai khong c6
¥ nghia thong keé.

b phu hop cia mé hinh la
57,33% tac 1a 57,33% su bién
dong ciia LIQ co thé giai thich
duoc nho 6 bién doc 14p néu trén,
con 42,67% su bién dong cua LIQ
c6 thé giai thich dugc nhd cac bién
khac ma nghién ctru chua dé cap
dén nhu ty 16 lam phat, ty 1¢ ting
trudng kinh té, 14i suat co ban, 1ai
suét binh quén lién ngan hang ...

Bén canh d6, véi hiéu ung
Random Effect 5 bién c6 mbi
tuong quan kha chat ché véi LIQ.
Do 1a bién CAP ty 18 thuan, bién
ROE ty 18 thuan va bién LDR,
SIZE ty 1& nghich véi LIQ déu voi
mirc ¥ nghia 1%; bién NPL ty 1¢

thuédn voi LIQ & muc y nghia 5%.
Dic biét, hé sd trudce cac bién doc
1ap con cho thiy muc do bién dong
ctia bién phu thude khi cac bién nay
thay doi. Cu thé 1a néu bién CAP
tang (giam) 1% s& khién cho LIQ
tang (giam) tuong tmg 0,8125%.
Tuong tu, néu bién LDR ting
(gidam) 1% s€ lam cho LIQ giam
(ting) tuong tng 0,4263%; dong
thoi bién NPL néu tang (giam) 1%
s€ 1am cho LIQ tang (giam) tuong
{mg 2,1098%; tiép theo bién SIZE
tang (giam) 1% s€ lam cho LIQ
glam (tang) tuong ung 0,0394%;
cudi cing néu bién ROE ting
(giam) 1% thi LIQ s& tang (giam)
tuong tmg 0,4761%. Bén canh
do, két qua hdi quy con cho thiy
c6 mot bién LLR ¢ quan hé ty 1&
nghich véi LIQ nhung chi tiéu nay
lai khong ¢ ¥ nghia théng ké.

Do phu hop cia mé hinh la
43,15% tic 1a 43,15% su bién
dong cua LIQ co thé giai thich
duoc nhd 6 bién doc 1ap néu trén,
con 56,85% su bién dong cua LIQ
c6 thé giai thich dugc nhd cac bién
khéc ma nghién ctru chua dé cap
dén nhu ty 1& lam phat, ty 1¢ ting
trudng kinh té, 14i suat co ban, 13i
suét binh quén lién ngén hang ...

Kiém dinh hién tuong ty tuong
quan va da céng tuyén

VIF (Variance Inflation Factor)
1a chi tiéu dugc ding dé kiém
dinh hi¢n tugng da cong tuyén cua
phuong trinh héi quy. Néu
VIF > 10 s€ c6 hién tuong da
cong tuyén. Két qua hoi quy
trén cho VIF déu nho hon 10,

vay, hoan toan khong c6 hién tugng
da cong tuyén xay ra trong mo hinh
hoi quy trén.

Dé kiém tra hién tuong tu tuong
quan trong kinh té luong thuong
ding chi tiéu Durbin Watson, néu
chi tiéu nay nim trong khoang
(1,5-2,5) (Baltagi, 2005) thi mo
hinh hoi quy khéng xdy ra hién
tuong ty twong quan. Két qua cling
cho thdy chi tiéu D-W nam trong
khoang xac dinh, cu thé 1a bang
2,202 (Hi¢u ung Fixed Effect) va
1,9367 (Hiéu tng Random Effect),
nghia 14 mo hinh héi quy hoan
toan khong bi hién tugong tu tuong
quan.

Kiém dinh sw phut hop cua mo
hinh hoi quy

Két qua kiém dinh F trén 2 mé
hinh déu c6 ¥ nghia thong ké tai
muc ¥y nghia 1% chung t6 sy phu
hop cta mé hinh. Cy thé 1a véi
mo hinh st dung hi¢u ung Fixed
Effect c6 d6 phu hop 14 57,33% va
mo hinh str dung hiéu img Random
Effect c6 do phu hop 43,15%.

Kiém dinh phwong sai sai so

Pé kiém dinh phuong sai sai s6
c6 dong nhat hay khong ta thuong
str dung biéu d6 phén tan Scatter.
Néu gia tri cac phan du tip trung
xung quanh gia tri 0 thi khong co
hién twong phuong sai sai s6 thay
d6i. Nhu vay, do thi phan tan cho
thay khong c6 hién tuong phuong
sai sai s thay doi.

Két qua kiém dinh phwong sai sai sé bang

biéu d6 phan tan

RESID

cu thé 1a v6i hiéu ung Fixed
Effect VIF = 1,7449 va hiéu

ing Random Effect thi VIF ... "~ - = -
= 1,7018. DPong thoi, cin cir o DR
vao ma tran h¢ so tuong quan .| -

ta cling thdy cac hé sb tuong

quan déu nho hon 0,8. Nhu
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Kiém dinh Hausman-Test

Dé kiém dinh xem mé hinh
Fixed Effect hay Random Effect
1a m6 hinh phu hgp hon trong viée
nghién ctru cac yéu t6 anh huong
dén kha ning thanh khoan ctia cac
NHTMVN ta str dung kiém dinh
Hausman-test.

Két qué cho théy:

Chi-Square = 6 trong md hinh
2 so véi md hinh 1 va xédc suit
~1.00 > 0.05, tir d6 c6 thé di dén
két luan bac bo gid thuyét H,: Mo
hinh Random Effect la phu hop.
Piéu nay c6 nghia 1a mod hinh
Fixed Effect 1a mo hinh phu hop
hon trong nghién ctru. Ngoai ra,
két qua R?va R2hiéu chinh ctia mo
hinh Fixed Effect luon cao hon mo
hinh Random Effect cang ching to
cho d manh cua mé hinh Fixed
Effect trong nghién ctru nay.

a. Quy mo ngan hang (SIZE)

Quy md ngan hang c6 quan hé ty
1€ nghich véi kha nang thanh khoan
cta cic NHTMVN. Tuy nhién chi
tiéu nay chi c6 y nghia thong ké &
muc 1% khi sir dung mo hinh véi
hi¢u tng Random Effect, con voi
mo hinh st dung hi¢u ung Fixed
Effect thi no lai khong c6 y nghia
vé mit thong ké. Két qua nghién
ctu nay phu hgp véi nghién clru
cua cac tac gia Aspachs & cong su
(2003); Lucchetta (2007); Rauch
& cong su (2009). Quan hé ty 1¢
nghich chi ra néu ngan hang cang
tang quy mo thi kha nang thanh
khoan s& ngiy cang giam xudng.
Diéu nay co thé duoc ly giai la do
toc do ting trudng cua tong tai san
ngan hang nho hon toc d6 huy dong
v6n ngan han, nghia 14 khi tong tai
san cua cac ngan hang thuong mai
trong 6 nam (2006-2011) tang thi
cac ngan hang chu yéu ciing dau tu
Vvao cac tai san thanh khoan nhung
muc dich chu yéu 1a dé dau tu kiém

10i chir khéng han vi muc dich
nang cao kha nang thanh khoan; Iy
do thir hai khién cho mdi quan hé
trén khong c6 ¥ nghia thong ké 1a
khi dung Logarit cho tong tai san
thi dit lidu gifta c4c ngan hang gin
nhu tuong duong nhau, khong co
su chénh léch dang ké. Thém vao
do, ngudn vén huy dong duoc
trong ngan han tir chinh phi, cac
t6 chirc tin dung hay tién gui ciia
khach hang lai c6 xu hudng tang
nhanh hon rit nhiéu so vdi toc
do6 ting cua tong tai san. Vi vay,
quan hé gitta quy mo6 ngan hang
va kha nang thanh khoan cua cac
ngan hang thuong mai VN trong
khodng thoi gian nghién ctlru 1a ty
1€ nghich.

That vay, téng tai san cua cac
ngan hang thuong mai VN tir nam
2006-2011 lién tyc tang, nam sau
déu tang cao hon nam trude. Toc
do ting tong tai san cla cic ngan
hang dién ra manh m& nhit vao
hai ndm 2006 va 2007 khi ma nén
kinh té ¢6 nhitng thuén loi va thanh
tuu vuot bac, thi truong tai chinh
phat trién, cac ngan hang hoat dong
hiéu qua va tong tai san khong
ngung tang lén. Tuy nhién budc
sang nam 2008, do anh hudng cua
cudc khing hoang tai chinh toan
cu, toc do ting trudng cua tong tai
san tai cac ngén hang da dan cham
lai, thdm chi c6 ngan hang con dat
muc tang truong am trong nam
2008 so v&i nam 2007, vi du nhu:
ABB, HDB, OCB, SEABANK,
VIB. Nam 2009, 2010 va 2011
tong tai san cla cac ngan hang da
6 su ting tré lai nhung véi tde
d6 cham hon hai nam 2006 va
2007. VCB c¢6 muc tang tai san
kha déu qua cac nim, toc do ting
trung binh dat 17,6%. Ngan hang
CTG cling c6 muc tang trudng tai
san khd déu dan tir nm 2005 dén

2009, nam 2010 téng tai san cia
CTG c6 sy tang truong vuot bac
dat muc 51%, vuot qua VCB va
tré thanh ngan hang c¢6 tai san 16n
nhét trong khéi cac NHTMCPVN.
Tai san ciia CTG c6 su tang trudng
vuot bac vao nam 2010 1a do ngan
hang nay tap trung vao vi¢éc cho
vay cac TCTD khéc (tang 177% so
v6i nam 2009), chimg khoan dau
tu (ting 58%), gop von dau tu dai
han (tang 43%).

Bén canh do, toc do ting truong
huy dong v6n cua cc ngén hang
thuong mai déu c¢6 xu hudng ting
nhanh trong thoi ky 2006-2011.
Trong d6, phai ké dén CTG trong
nhiing nam qua da but pha manh
mé va vuot BIDV vuon 1én diing
vi tri thir 2 vé thi phan huy dong
von trong hé thong (ting tir 8,4%
1én 10,6%), ddng thoi CTG ciing 1a
ngan hang c6 muc tang truong huy
dong von cao nhit (tang 39,7% so
v6i 2010). Tiép d6, thi phan huy
dong von ctia VCB ting tir 8,0% 1én
8,5% va van gitt vi tri thir 4 trong
hé théng. Tuy nhién, tang trudng
huy dong von manh nhat Van thudc
vé nhom céc ngan hang c6 phan:
TCB (35,8%), MBB (33,3%) va
ACB (32,9%). Tiép theo, VIB toc
do ting truong dat thip (4,8%)
nhung LVB va SHB lai ¢6 toc do
tang trudng huy dong kha an tugng
(69,7% va 38,6%)

Nhu viy, néi chung tong tai
san c¢6 xu hudng tang nhanh
nhung chu yéu 1a ting vé& ngudn
vbn huy dong nén kha ning thanh
khoan c6 xu hudng giam.

b. Ty I¢ von chii s6 hitu

Quy mé von duoc thé hién thong
qua chi tiéu ty 1& von cha s& hitu
trén tong tai san (CAP). Két qua
héi quy cho thdy ty 18 nay c6 quan
h¢ ty 1€ thudn vdi kha nang thanh
khoan cua cac ngan hang thuong
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mai VN, no co y nghia thong ké
o0 muc y nghia 1% trong c4 2 md
hinh. Nhu vy, quy mé vén c¢6 anh
huéng 16n dén kha ning thanh
khoan cua cac ngan hang thuong
mai VN. Két qua nghién ctru nay
phu hgp véi nghién clru ctua cac
tac gid Repullo (2003); Kim va
Santomero (1998); Thakor (1996);
Bonfim va Kim (2011); Bunda va
Desquylbet (2008); Vodova (2011);
Berger va Bouwman (2009). Mbi
quan hé ty 1¢ thuan giita ty 18 von
chu s¢ hitu va kha ning thanh
khoan ngan hang co thé dugc Iy
giai nhu sau: Thir nhét, cac ngén
hang c¢6 ngudn von chu so hitu doi
dao thi s& phai d6i mit voi nguy co
v& no thap hon. Didu d6 co nghia
12 mét cAu trac von manh rat can
thiét cho cac ngan hang, nd cung
cap thém sirc manh cho cac ngén
hang trong thoi ky khiing hoang tai
chinh. Thir hai, c4c ngan hang néu
ngudn von chu so hiru 6n dinh thi
s& khién cho khach hang yén tim,
tin tuong va co the dé dang huy
dong duoc lugng vén 16n neu can.
Néu ngén hang c6 mot cau tric
von 6n dinh s& ¢6 uy tin hon trén
thi trudng va luong vén huy dong
duoc co thé rat 16n. Tuy nhién,
luong von huy dong duge s& ting
trudng dén mot mac do nhit dinh
va ngan hang thay da du manh, co
tiém nang phat trién hon s& bat dau
ding s6 von c6 duoc dau tu cho tai
san thanh khoan. Va nhu vay, ngan
hang d6 sé ty minh tao ra mot cau
triic von hidu qua.

Két qua nghién ciru dd phan anh
ding thyc trang cta hé théng ngan
hang VN. Trong giai doan tir nam
2006-2011, nén kinh t& VN da trai
qua mot thoi ky day thing trim.
Cugc khung hoang tai chinh toan
cau dién ra nam 2008, 2009 cang
14 co s& minh chimg cho tim quan

trong ciia quy md von chu sé hitu
dbi v6i cac NHTMVN. Giai doan
dién ra khung hoang, trong khi cac
ngan hang ¢6 quy mo von chi s
hitu nho t6 ra chng choi kém voi
nhimg ct sdc cua nén kinh té thé
hién ¢ kha nang thanh khoan giam
manh thi cac ngan hang co6 quy
mé von chit ¢ hitu 16n nhu ACB,
CTG, EIB, STB, TCB, VCB van
c6 kha nang thanh khoan dat & murc
cao va 6n dinh. Nhu vy, 13 rang
quy md von chi so hitu da cung
cap cho cac ngan hang mot sirc
manh ndi luc dé co thé dung viing
trong thoi ky kinh té c6 nhidu bt
on. Bén canh do, hién tuong hop
nhat, sap nhap cic ngan hang di va
dang dién ra da chimg to duoc rang
néu ngan hang khéng duy tri dugc
ngudn von chi s¢ hitu on dinh s&
rat kho dé dimg vimg dugc.

c. Ty l¢ cho vay trén huy dong
ngan han

Til¢ LDR, ding nhu tén goi cua
no, bang téng cac khoan cho
vay chia cho tong huy dong
ngan han - biéu hién bang ty
1€ % cac khoan cho vay cua
ngan hang duoc tai trg thong
qua von huy dong ngan han.
Két qua hdi quy cho thiy ty
1€ cho vay trén huy dong co
quan hé ty 1¢ nghich véi kha
nang thanh khoan cua céc
ngan hang thuong mai VN, nd co6y
nghia théng ké & mirc y nghia 1%
trong c4 2 mo hinh. Két qua nghién
ctu nay phu hop voi nghién ctiru
cua cac tac gia Aspachs & cong
su (2003), Bonfim va Kim (2011),
Indriani  (2004), Golin (2001).
Quan h¢ ty 1€ nghich gilra ty 1€
cho vay trén huy dong va kha nang
thanh khodan cua cac ngan hang co
the duoc ly g1a1 nhu sau: Thu nhét,
néu trong tong nguon von huy
dong duogc chu yéu 1a trong ngan
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han, ngén hang cho vay nhiéu thi
no s€ tai tro cho cac tai san thanh
khoan it hon va thanh khoan ngan
hang s¢ giém Tht hai, ngudn cho
vay chu yeu o day 1a cho vay khach
hang, néu ngan hang cho vay nhiéu
thi mirc d6 rti ro chc chin sé& ting
1én. Vi vay, dé han ché rui ro nay,
ngén hang phai ting cudng dau tu
vao c4c tai san thanh khoan dé gop
phén trung hoa rui ro. Vi vay, mbi
quan hé nay 1 nghich bién.

Lién hé véi thuc tién & VN,
do mit can dbi cho vay/huy dong
khién mot sb ngan hang trong
nhém yéu kém budc phai dua ra
cac bién phap canh tranh thu hut
von quyét liét bang 1ai suat dé thu
hat tién giri. Pay 14 nguyén nhén
chinh khién cho tién gui rut trudc
ky han toan nganh tang manh, dac
biét vao nira cudi nam 2011. Tinh
dén 31/12/2011, doanh s6 nay ting
gin gip doi so voi cung ky ndm
2010.

Bién dong doanh s6 tién gi rat
trwée ky han (ti dong)

CONHTM NN
CONHTM CP

Toén nganh

11

31122009 30062010 31122010 30/62011 3171272011

Nguén: Uy ban Gidm sét Tai chinh Quéc gia.

Cac ngan hang chu yéu tap
trung cho vay ngan han thay vi
dai han. Doanh s6 cho vay ting
gép hon hai 1an nhung du no binh
quan chi tang 13%. Viéc thu hep
ky han cho vay gilip cac ngén
hang linh hoat hon trong viéc
kiém soat han murc ting trudng
tin dung tai thoi diém cudi nim
khéng vuot qua 20%. Doanh sb
tién guri rat trude han trong ky lién
tuc ting manh cting voi ky han tién
ngan khién cac ngan hang luon &
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trong tinh trang cang thang thanh
khoan do phai lién tuc can dbi ky
han gitra cho vay va huy dong.

Nhiéu ngan hang phu thudc vao
thi truong hen ngan hang (TT),)
khién 13i suét trén thi tru’cmg nay
tang manh & nhiéu thoi diém. Theo
s6 lidu cua Uy ban Giam sat Tai
chinh Qudc gia, ty 1& huy dong
TT,/Tong tai san tang tir 16% nim
2010 lén 21,3% nam 2011. Co
mdt vai ngan hang ty 1& nay chiém
toi 50% tong tai san, huy dong
TT, tang t61 56% so véi cung ky
2010 Ty 1¢ huy dong TT /Tong
tai san tang manh & nhom NHTM
¢ phan va nhom ngan hang lién
doanh (NHLD), va ngan hang
nuoc ngoai (NHNNg).

Dir liéu théng ké cua Ngan hang
Nha nude cho thdy cubi nam 2011,
ty 16 cap tin dung so vé6i nguon von
huy dong (LDR) cta hé théng da
vot lén mirc 103,23%. Néu mot
quy dinh trong Thong tu 13 trude
d6 duoc gitt nguyén, con sb niy
da vuot xa ngudng gidi han (gioi
han 80% va 85% tity theo nhdm o
chtic tin dung quy dinh tai Thong
tu 13).

Tinh hinh chung, dén cubi thang
6/2012, ty 1¢ trén da dugc giam
xubng dang ké khi con 90,33%.
Tuy nhién, tai mot s nhom 6 chirc
tin dung, dic biét 1a nhom chiém
ty trong 16n trong cap tin dung cho
nén kinh t&, LDR van dang & miic
rat cao, trén 100%. Chéch mot chut
vé thoi diém thdng ké, song dir
liéu cho thay ty 18 LDR dén thang
5/2012 cua nhém NHTMNN van
ngat nguong téi 104,84%, tham
chi con cao hon muc chung cua
hé théng cubi nam 2011. Trong
khi @6, LDR cua khdi ngan hang
thuong mai c¢6 phan lai & muc
twong dbi véi 75,51%. Néu xem
quy dinh tai Thong tu 13 trude day

la mot gidi han an toan, thi rd rang
khéi NHTMNN dang c6 LDR qué
cao, trong khi khdi ¢ phan dang &
muc ‘“cho phép”. LDR 1a mét chi
bao vé thanh khoan, du do nong
cta nd con ty thude vao co ciu
von ciia mdi nha bang, dic biét 1a
& co cau ky han. Cliing v6i mot ty
16 LDR, nhung néu ngan hang nay
¢6 von huy dong dai han hon, cho
vay ngan han nhiéu hon thi ap luc
chi tra s& d& chiu hon nhiéu so véi
ngén hang ¢6 nhiéu von huy dong
ngan han nhung lai cho vay trung
dai han nhiéu hon. Dt thé nao, mot
ty 16 LDR vuot trén 100% co thé
xem la mdt mic canh bao, lién
quan dén yéu cau phong thu cho
thanh khoan, dac biét 1a trude tinh
huéng nhiing nguén tién 16n rat dot
ngdt. V6i 104,84%, 1o rang khdi
NHTMNN phai can trong hon khi
day manh cho vay - nguyén do noi
tai chtr khong han chi 1a “16i” tr
doanh nghiép vay vén.

d. Ty I¢ loi nhuan

Ty 1€ 191 nhuan dugc do luong
bang cach 1dy loi nhuan sau thué
chia cho vén chu so hiru. Két qua
nghién ctru cho thay ty 16 loi nhuan
cd quan h¢ ty 1¢ thuan voi kha
nang thanh khoan cua cic ngan
hang thuong mai VN va c6 y nghia
théng ké & muc ¥ nghia 5% & mo
hinh véi hiéu tmg Fixed Effect, 1%
khi str dung mé hinh véi hi€u g
Random Effect. Trong truong hop
nay giéng véi ky vong vé bién nhur
da noi ¢ trén, vi ky vong 1a ty 1¢
loi nhuén s€ c6 quan hé ty 1€ thuan
v6i kha nang thanh khoan ciia ngan
hang. Két qua nghién ctru nay phu
hop vaoi nghién clru cta cac tac gia
Bonfim va Kim (2011); Bunda va
Desquylbet (2008), Bryant (1980);
Diamond va Dybvig (1983) hoac
Calomiris va Kahn (1991). Két
qua ndy gidng voi ky vong trude

khi chay mé hinh hdi quy (ROE va
LIQ c6 quan hé dong bién). Nhu
vy, theo dung két qua hdi quy thi
quan h¢ ty 1¢ thuan nay cé thé duoc
Iy giai nhu sau: Thir nhat, khi ngan
hang ¢6 nhiéu loi nhuan noé s& co
tién dé bu ddp cho cac khoan chi
phi hay trang trdi cac khoan ng.
Tuy nhién, & ddy chung ta c6 thé
chia ra thanh hai nhdm ngan hang
16n ¢6 thé xu hudng 1a trai ngugc
nhau nhung déu thé hién dugc mbi
quan h¢ ty I¢ thuan nay. Nhom thur
nhét bao gdm cac ngan hang manh
(Vi du nhu VCB, ACB, CTG,
EXIMBANK, STB) thi luong vén
chiisohirukhong ting hodic hdu nhu
tang rat it, trong khi d6 loi nhuan
sau thué ciing c6 xu hudng giam
nhung it hon so véi von chii s& hitu.
Vi vay, ROE ctia nhom ngan hang
nay van ting. Thém vao d6, nhém
cac ngan hang manh nay thuong c6
xu huéng dau tu vao tai san thanh
khoan rat nhiéu nhung huy dong it
nén LIQ ctia nhom ngan hang nay
cling ¢6 xu huong tang Ién trong
thoi ky nghién ctru. Tiép d6, nhom
thtr hai bao gébm cac ngan hang
yéu kém nhu Ficombank...Nhiing
ngén hang nay dé duy tri kha ning
hoat dong thi thuong cé xu hudng
tang huy dong ngin han nhung lai
khong dam bao bang tai san thanh
khoan nén LIQ c6 xu hudng giam.
Thém vao do, trong thoi gian qua,
nhiing ngan hang nay thuong
xuyén chay dua I3i sudt méi co thé
canh tranh dugc voi cac ngan hang
16n nén ROE c¢6 xu hudéng giam
nhanh. Vi vy, ¢ ddy ta c6 thé thiy
mdi quan hé ty 1é thuan gitra ROE
va LIQ cua cac ngan hang thuong
mai VN trong khoang thoi gian 6
nam (2006-2011). Thit hai, néu loi
nhun sau thué ciia ngan hang ting
thi dong thoi uy tin ctia cac ngan
hang cling tang, tir do tang long tin
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cho ngudi g tién va ngan hang ¢6
thé huy dong duoc luong vén 16n.
Diéu d6 gitip cho ngan hang co thé
6n dinh thanh khoan nho dau tu
vao nhirng tai san thanh khoan.

Thuc t& & VN cho thiy loi nhuan
ngan hang sau giai doan giam sau
nam 2008 dang ¢ giai doan phuc
héi, mac di van giam nhung khong
nhiéu nhu trude. Mi quan hé thuan
biéu hién sy cai thién hiéu qua sir
dung tai san thanh khoan ctia ngan
hang trong nhitng nam qua dac biét
1a ndm 2007 va 2009.

e. Chdt lwong tdi san

Dai dién cho chét lugng tai san
¢6 hai bién 13 LLR (Ty 1é du phong
rdi ro tin dung) va NPL (Ty 1¢ ng
xau). Tuy nhién, LLR 14 cai phai
trich trudc dé ngan hang khong
phai ddi pho véi nguy co mat von,
con NPL Ia cai da xay ra nén ngan
hang can sir dung nhitng bién phap
cu thé dé trung hoa no.

Két qua nghién ciru cho thay
bién ty 16 no x4u c6 quan hé ty 18
thuan véi kha nang thanh khoan
cua cac ngan hang thuong mai VN.
Két qua nghién ctru nay phu hop
v&i nghién ctu cua tac gia Vodova
(2011). Két qua hdi quy cho thiy
néu no xdu ctia ngan hang tang lén
thi kha nang thanh khoan ctia ngan
hang cling tang. Trong truong hop
ndy ching ta dimg & goc do vé tai
san thanh khoan dé giai thich. Néu
no x4u ting 1én, ngan hang s& c6
xu huéng gia ting nhiéu tai san
thanh khoan hon vi trong truong
hop xau nhat 14 c6 nguy co mat
von thi ngan hang van c6 thé ding
nhiig tai san thanh khoan d6 dam
bao cho nhu cau chi tra trong ngan
han ctia minh. Mt khéc, do téc do
tang clia ng xau cao hon toc d huy
dong tin dung do tang trudng nong
tin dung nén ngan hang phai c6 tai
san thanh khoan dam bao dé phong

ngura rui ro thanh khoan.

Tiép theo, bién ty 1 du phong
rdi ro tin dyng cé quan hé ty 1¢
thuan voi kha nang thanh khoan
cta cac ngan hang thuong mai VN.
Tuy nhién, chi tiéu nay lai khong
¢6 y nghia théng keé.

Thyc t& & VN, chénh léch 16n
gitra 13i suat cho vay va huy dong
da gitip cho nhidu ngan hang c6
1ai cao trong nam 2011, nhung
néu trich 1ap du phong day du thi
muc lai thyc khong 16n nhu con
s trong bao cdo tai chinh cua cac
ngan hang. D6 1a nhan dinh trong
béo céo kinh t& vi md nam 2012
cta Uy ban Kinh t& Qudc hoi vira
duoc cong bd ngay 4/9. Theo bao
cdo nay, trong nam 2011, cic ngan
hang déu vuot tran 13i sudt huy
dong 14%/nam, day 13i sut cho vay
tang cao. Cu thé ¢6 nhimg khoan
vay danh cho hoat dong san xudt
cta doanh nghiép chiu 13i sudt dén
hon 20%, tiéu dung ca nhan tir 22-
24%. Chénh léch giita 1ai suat huy
dong va cho vay tir 4% - 5% thay
vi chi dimg & murc hop 1y khoang
3%. Nho vay, loi nhuan cac ngan
hang 16n déu cao hon nam 2010
bat chép ting truong tin dung thip
hon moi nam.

Con s6 no xau (nhém 3, 4, 5)
gia ting manh vao cudi 2011, ting
1én 3,72% so v6i 2,29% cua nam
2010. No qua han (nhém 2) cling
tang manh vao cubi 2011, chiém
11,09% tong du ng va ting 3,32%
so voi 2010. Trong d6 Habubank
va Vietcombank c6é n¢g qua han
tang nhanh nhat. Va theo bao cio,
mdt phan ng qua han ndm 2011 ¢o
thé thanh no xau trong 2012.

Trong khi d6 cac ngan hang
c6 thé tu quyét dinh phan loai ng
dua trén danh gia kha ning tra ng
ctia khach hang, vi vay c¢6 nhiéu to
chirc tin dung 4p dung chuyén cac
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khoan ng¢ tr nhém cao sang nhom
thap dé giam trich 1ap dy phong. Vi
vay, néu thuc hién phan loai ng va
trich 1ap du dy phong rti ro theo
quy dinh thi két qua kinh doanh
nhiéu ngan hang s& giam manh va
s& c6 khong it ngan hang bi thua 19,
tham chi thua 16 nang.

f Vin dung cdc nguyén tic
quan ly thanh khoan

Tu két qua nghién ctu nhu
trén, cac nha quan ly rui ro thanh
khoan trong ngan hang c6 thé dua
ra nhimg chinh sach phit hop nham
1am han ché dén muc thap nhét rai
ro c6 thé xay ra.

Thit nhat, do von chi s¢ hitu co
mdi quan hé dong bién voi thanh
khoan nén cac nha quan ly can chu
trong dén Vlec dam bao ngudn vén
hay nhu ciu cip von rong (Nguyén
tic 5). Piéu d6 co nghia khi thanh
khoan ngan hang c6 nguy co bi suy
yéu di thi cac nha quén Iy can quan
triét chinh sach ting von 1én & mic
d6 vira phai nhdm dam bao kha
ning thanh khoan dugc duy tri 6n
dinh. (Nguyén tic 1,2)

Thir hai, do ty 1€ cho vay trén
huy dong c6 mdi quan hé nghich
bién véi thanh khoan nén ngan
hang can biét can dbi gitra cho vay
va huy dong bang cach duy tri mot
ngudn dy phong phit hop. (Nguyén
tic 8, 9)

Thir ba, do loi nhuan c6 mdi
quan hé dong bién vé6i kha ning
thanh khoan nén ngan hang can
lu6n dam bao ngudn loi nhuén nay.
Vi vay, ngan hang can trang bi cho
minh mot hé thong thong tin chéc
chin va day da (Nguyén tic 4, 13);
thém vao d6, can luén ludn nhin
nhdn, danh gia vé loi nhuin mot
cach khach quan nhat dé c6 thé
danh gia mot cach chinh xac nhit
vé tinh thanh khoan trong timg thoi
ky (Nguyeén tic 10, 11). Tir do, cac
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nha quan 1y c6 thé dua ra nhiing
chinh sach t6t nhit nhim quan 1y
t6t van dé thanh khoan nay.

Cubi cung, do ng xau c6 mdi
quan hé dong bién véi thanh khoan
nhung 1y do chinh 1a do ngudn huy
dong tang qua nhanh trong thoi
gian nghién ctru. Vi vay, cac nha
quan tri can nghién ctru, ra soét lai
nhitng nguyén nhan siu xa dbi voi
ngan hang cua minh, phat huy vai
trd ciia hé thong kiém soét ndi bo,
khong ngung dua ra nhiing tinh
hubng x4u nhat co thé xay ra va
duwra ra bién phap khic phyc ching.
(Nguyén tic 6, 7, 12).

Tom lai, két qua nghién ctu
trén s€ gilip cac nha quan ly thanh
khoan dwa trén nhitng nguyén tic
cu thé cua Basel dua ra nhimg
chinh sach phi hop nhét voi sy 6n
dinh, phat trién cta timg ngan hang
ciing nhu ca hé thdng ngan hang
ndi chung.

5. Két luan va kién nghi

5.1. Két qua dat dwoc tiv nghién
cuiu

Két qua nghlen ctru cho thay
ring cac yéu t6 anh huong dén
kha nang thanh khoan cua cac
NHTMVN bao gém: Ty 1& vén
chu s¢ hiru, ty 1€ cho vay trén huy
dong, ty 1€ 191 nhuan, ty 1¢ ng xAu.

Nghién ciru chi ra von cha sd
hitu, loi nhuén sau thué s& co tac
dong manh mé& dén kha nang thanh
khodn cua cac ngan hang thuong
mai VN. Cu thé 1a néu ngan hang
c6 thé duy tri on dinh nguon vén
chu so hiru thi kha nang thanh
khoan ciia ngan hang c6 thé duoc
dam bao, mdi sy suy gidm clia
nguon von cha s¢ hiru du la it
ching nita ciing c6 thé gy nén hau
qua I ngan hang thiéu thanh khoan
va c6 thé dan dén sy d6 v&. Bén
canh d6, loi nhuén sau thué cling
¢6 anh huong khong nho dén kha

nang thanh khoan. Trong thoi gian
qua khi nén kinh té ctia ca thé gisi
dang trong giai doan phuc hoi, loi
nhuan cua cac ngan hang thuong
mai VN van dang c6 xu hudng
giam do dau tu khong hidu qua thi
kha nang thanh khoan cuia cac ngan
hang cling giam theo.

Tiép do, sur S0 sanh giita tong
cho vay Va téng huy dong dugc
trong ngin han ciing cho thdy sy
anh hudng 16n td1 kha nang thanh
khoan. Néu cac ngan hang chi
quan tm dén viéc cho vay nhiéu
ma khéng quan tam dén ngudn huy
dong duoc thi chic chin trong mét
giai doan nao d6 s& gy ra thiéu
hut thanh khoan va tir d6 c6 thé
gay ra nhung hau qué rat nghlem
trong. Diéu d6 ciling c6 nghia néu
cac ngan hang c6 nhitng bi¢n phap
can dbi gitra ngudn huy dong duoc
va cho vay trong ngan han thi co
thé thdo g& dugc rat nhiéu khod
khin lién quan dén kha nang thanh
khoan.

Cudi cling, ng xau ciing 13 vin
dé rat quan trong khi nghién ctu
kha nang thanh khoan cua cac ngan
hang thuong mai VN. Két qua
nghién ctru cho thiy quan hé dong
bién gitra ty 16 no x4u va kha ning
thanh khoan, cling c6 nghia la khi
phét sinh no x4u thi cac ngan hang
méi thuc sy quan tam dén viéc
trung hda né bang céc tai san thanh
khoan. Thong thuong, khi bét ky
khoan ng x4u nao phat sinh thi cac
ngan hang méi dua ra nhiing giai
phép dé han ché n6 va can di rii
ro bang nhing tai san thanh khoan
lai dang la mét giai phap dugc su
dung c6 hiéu qua nhét.

5.2. Céc kién nghi

a. Déi véi cdc ngdn hang
thuwong mai

- Quan ly t6t cac tai san thanh
khoan.

Tai san thanh khoan duoc hiéu
14 tai san c6 thé dé dang chuyén
d6i thanh tién mat véi chi phi thip
nhat. Nhing loai tai san nay co
thé dé dang dugc mua ban trén thi
truong thir cip hodc duoc Chinh
phui chiét khau.

Co cu ciia loai tai san nay phu
thudc vao cac yéu t:

+ Quy dinh vé dur trir bt budc
cia NHTW.

+ Kha nang tao ra thu nhap cta
loai tai san.

+ Quan ly chu dong danh muyc
tai san thanh khoan.

+ Quan 1y ot cac quy thanh
toan.

- Nang cao kha nang tiép can
cac ngudn von.

Cac ngén hang can phai dinh ky
danh gia lai cac nd luc thiét 1ap va
duy tri cac mdi quan hé véi cac chu
s0 hiru, duy tri tinh da dang hoa cua
cac nguon von. Viée xay dung cac
mdi quan hé viing manh véi nhiing
nha cung cip von then chét (Cac
dbi tac, cac NH dai ly, cac khach
hang 16n, hé thong thanh toan)
s& cung cip mot tim dém thanh
khoan khi NH gip kho khin vé
thanh khoan va hinh thanh nén mot
phéan khong thé thiéu trong chinh
sach quan ly thanh khoan .

Sur tap trung vao mot sd it ngudn
v6n 1am ting rtii ro thanh khoan. Do
d6, dé kiém tra tinh da dang day du
ctia ngudn, can phai kiém tra mie
do phu thugc vao nhiing nguon
v6n nhat dinh. Bo phan ngudn von
hodc bd phan cu thé khéac trong
NH phai c6 trach nhi¢m theo doi
lua chon cac nguén v6n khac nhau
va cac xu huong hién hanh trong
lva chon d6. Nhitng nguén vén c6
thé str dung dé dap g cac nhu cau
thanh khoan bao gom:

+ Cac loai tai san da dao han
va chua d4o han nhung c6 thé ban

S6 23 (33) - Thang 07-08/2015 PHAT TRIEN & HOI NHAP

47



48

Nghién Ctru & Trao Doi

dugc, cac ching khoan hoac cac
cong cu dau tu ngin han khac co
thé dugc chuyén dé dang thanh tién
mat.

+ Tién gii huy dong bao gém
ca phat hanh chimg chi tién guri dai
han.

+ Céc han muc tin dung ma NH
khéc cam két cAp cho NH nay.

+ Han muc chiét khdu do
NHNN cép.

+ Tién mat ngoai t¢ nhap khau
tr NH ¢ nudc ngoai.

+ Khai thac céc co ché ma theo
d6 NH co thé thé chap tai san dé
vay hay ky cac hop déng mua lai
(repo) v6i cac NH khac dé c¢6 duoc
von nhanh nhat. Repo bao gom
mot hop dong giita nguoi mua va
nguoi ban, thuong st dung trai
phiéu chinh phu hodc cac tai san
tai chinh, trong d6 nguoi ban trai
phiéu cho ngudi mua két hop dong
thoi voi mot hop dong mua lai
nhiing chung khoan d6 & mot mirc
gia da thoa thudn tai mot thoi diém
nhét dinh trong tuong lai.

- Xt ly 6t ng x4u va nang cao
chit luong tin dung

Dé timng bude xir Iy no xau mot
cach bén viing, han ché no x4u gia
tang nham khoi thong dong von,
bao dam an toan hoat dong ngan
hang, thtic déy tang trudng tin dung
va hd trg von tich cuc cho nén kinh
t&, mot sd giai phap sau diy can
duoc cac ngan hang trién khai:

Thir nhdt, cac ngan hang chu
dong ph01 hop voi khach hang vay
dé co cau lai no, gidn thoi gian tra
ng va xem x¢ét giam lai suét mot
cach hop 1y cho khach hang c¢6 kho
khan tai chinh tam thoi, c6 chiéu
huéng cai thién san xudt kinh
doanh tich cyc, dugc danh gia co
kha nang tra ng theo thoi gian co
céu lai no.

Thu hai, tang cuong trich 1ap,

str dung du phong rui ro dé xur Iy
no x4u theo quy dinh ctia phap luat.
Day nhanh tién do ban, xtr Iy cac
tai san bao dam cua cac khoan ng
xau dé thu hoi von.

Thir ba, tang cuong hi€u qua,
hi¢u lyc cong tac thanh tra, giam
sat ngin hang dé bao dam cac
TCTD tuan thu ding cac quy dinh
vé hoat dong ngan hang, dac biét
14 quy dinh vé cép tin dung, phan
loai ng, trich 1ap du phong rti ro
va quy dinh vé an toan hoat dong
tin dung.

Cubi cing, can thuc day thi
truong mua ban ng phét trién thong
qua ban hanh va trién khai c6 hiéu
qua cac quy dinh, chinh sach vé
mua ban no.

b. Déi véi Chinh phii

Chinh phi can ting cuong hé
théng kiém tra giam sat ndi bod
cia hé théng NHTM VN, nhét
la déi véi cac NHTM QD hoic
cac NHTM QD di c6 phan hoa
nhung Nha nuée van chiém dai
da s6 ¢ phan vi nhu’ng ngan hang
ndy lubn ¢ ty 16 ng xau cao nhit
trong hé thong khi so sanh vdi cac
NHTMCP khéac hay NHLD.

Bén canh d6, Chinh phu can
khong ngung hoan thién hanh lang
phap 1y. Hé théng cac quy dinh
phép 1y lién quan dén cong tac
quan tri rai ro thanh khoan trong
cac hoat dong cuia NHTM méi chi
dimg lai & muc so khai, can phai
hoan thién thém nhiéu khia canh,
can ban hanh mot quy ché vé riii ro
thanh khoan dé huéng dan cho cac
NHTM trong qua tr1nh hoat dong.

Quy che ndy can cb cac quy
dinh rd vé:

- Céc chi tiéu do luong rui ro
thanh khoan.

- Chét luong tai san cb, cac tai
san thanh khoan.

- Nang luc di vay.
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- Dong tién, su phan bé tai san
va nghia vu tai chinh (cong ng)
theo ngay dén han.

Ngoai ra, quy ché vé rii ro
thanh khoan ciing can phai quy
dinh cic nguyén tic nhim ning
cao hi€u qua cua cong tac thanh tra
tai chd, giam sat tr xa ctia Chinh
ph d6i véi cac NHTM nham phat
hién sém nhiing ddu hiéu rai ro
thanh khoan va c6 bién phap xur Iy
kip thoi.

c. Poi voi Ngin hang Nha
nuoc

Trude hét, NHNN cin ning cao
vai tro dinh hudng trong quan ly va
tu van cho cic ngan hang thuong
mai thong qua viéc thuong xuyen
tong hop, phan tich thong tin thi
truong, dua ra cac nhan dinh va du
bao khach quan, mang tinh khoa
hoc dé cac ngan hang thuong mai
¢ co s¢ tham khao, dinh hudng
trong viéc hoach dinh chinh sach
thanh khodn ctia minh sao cho vira
dam bao phat trién hop 1y, vira
phong ngtra dugc i ro.

Tiép d6, NHNN can ¢6 sy kiém
tra, kiém soat ¢ hiéu qua nhimng
hoat dong kinh doanh ctia cac ngan
hang thuong mai, dam bao sy phat
trién bén viing va an toan.

Cudi ctng, can phai hoan thién
mo hinh 6 chic bd méy thanh tra
NH theo nganh doc tir Trung wong
dén dia phuong va su doc 1ap tuong
d6i vé diéu hanh, hoat dong nghiép
vu trong t6 chirc bd may NHNN;
{mg dung nhimg nguyén tic co ban
vé giam sat hiéu qua hoat dong NH
cta uy ban Basel, tuan thu nhiing
nguyén tic than trong trong cong
tac thanh tra.

6. Han ché cua dé tai va dé xuat
huéng nghién ciru méi

Mic du d c6 rat nhidu c6 gang
dé hoan thanh luan van nghién ctru
nhung do thoi gian, kinh nghiém
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thuc té va do nang luc ¢6 han nén
nghién ctru ndy con rat nhiéu han
ché:

Thir nhat, b dit lidu con khé it
(vi dir li¢u bang nhung khong can
ximg va chi lay trong 6 nim 2006-
2011).

Thit hai, bién phu thudc trong
mod hinh ¢6 thé st dung 4 bién
nhung nghién ctru mai chi st dung
mot bién.

Thir ba, nghién ciru chua xét
dén d6 tré cuia dit liéu, mdi quan hé
phi tuyén.

Thir tu, nghién ciu chua xét
dén mot s6 yéu t6 khac ¢ thé anh
huong dén kha ning thanh khoan
nhu 13i sudt cho vay, 14i sudt huy
dong, toc do ting truong kinh té, ty
1€ lam phat ... .

Tir nhitng han ché néu trén,
huéng nghién ciru tiép theo ¢6 thé
dwa ra 13 tang sb lwong mau nghién
ciiu thém. Bén canh do, khoang
thoi gian nghién ctu ¢6 thé mo
rong thém dé ting cudng tinh giai
thich cho md hinh nghién ctru. Tiép
do, bién phu thudc trong mé hinh
méi chi st dung mot bién 1a Tai
san thanh khoan/Tong huy dong
ngin han nén chiing ta c6 thé thay
thé bang cac bién khac nhu Tai san
thanh khoan/Tong tai san, Tong
cho vay/Tong tai san hay Tong cho
vay/Tong huy dong ngan han. Cudi
cung, nghién ctru nay chua xét dén
anh huong cta mot s6 yéu to vi mo
vamdt sb yéu t6 khac dén kha ning
thanh khoan ctia ngan hang. Vi vay,
c6 thé dua thém mot vai bién vi md
hodc cac bién ndi tai khac vao mod
hinh dé ting thém kha ning giai
thich cho bién phu thudc®
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Tac dong cua tham hut...
(Tiép theo trang 23)

Thir ba, thuc hién viéc cai cach moi truf(‘mg kinh doanh, cai cach thé
ché theo huong trong sach, lanh manh nham gop phan nang cao han mtc
tin nhiém quoc gia. Khi han mue tin nhiém quoc gia dugc cai thién, viée
tiép can dong von vay trén thi trudng qudc té tré nén dé dang hon va chi
phi thdp hon. Viéc tiép can ngudn vdn nay chéc chin s& bd sung ngudn
v6n dau tu gitp nang tim chat lugng ha tang va gop phan thu hut dau tu
ca trong va ngoai nudc.

Cudi ciing, cic qudc gia can nd luc dé kiém soat tot chi sb gia va giir
lam phat & mot mire thich hop s& thiic dy cac doanh nghiép gia tang san
xuét, ddy manh xuat khdu va gop phan thic ddy ting trudng klnh té.

Maic du nghién clru nay dua dugc tinh toan va dua trén s liu théng
ké tir cac ngudn dang tin cdy nhung tac gia tin ring nghién cru nay van
con mot s& han ché nhét dinh. Mot trong s6 d6 chinh 1a nghién ctru chua
xét toi yéu t6 ca sdc do khing hoang kinh té ndm 2008. Thir hai 1a sy nghi
ngd vé do tré nhit dinh vé thoi gian cua cac chi sé ndy nhung chua dugce
xem xét va dua vao md hinh hoi quy. Han ché trén ciing 12 hudng nghién
ctru tiép theo®
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