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Nghién Ctru & Trao Doi

Moi quan hé giira ty 1& von tu co
va rui ro cua ngan hang thuong mai:
Bang chirng tor Viét Nam

LE THANH NGOC, PANG TRI DUNG & LE NGUYEN MINH PHUONG

Truong Pai hoc Ngan hang TPHCM

Nhan bai: 13/06/2015 — Duyét dang: 21/10/2015

thay doi von chii s6 hiku ciia ngdn hang, va dnh hiéng cia thay doi

Bdl’ viét phan tich anh hwong cia dp hee gia ting hé s6 CAR dén

von chii s6 hitu ngdn hang dén riii ro ciia ngédn hang thwong mai.
St dung di liéu bang khéng can tir mau 15 ngdn hang thieong mai, giai doan
2009 — 2014, théng qua phirong phdp phan tich tic dong ngau nhién (REM)
két hop phirong phdp phan tich tic dong cé dinh (FEM), nghién ciru phat hién
cdc ngdn hang véi hé s6 CAR thap hon mire quy dinh 9% cé xu hieéng co' cdu
lai tai san bang cdch giam 1di san ¢6 hé so riii ro cao, thay Vi gia ting von chii
50" hitu. Su gia tang von chii so- hitu cia cdc ngan hang chiu anh hieong boi
cdc nhdn té: quy mé tai san, ty sudt sinh loi cia tai san va mikc dg thay doi
von chii s¢ hitu ciia ky truede.

Tir khéa: Vén tw c6, viii ro, ngdn hang thwong mai, Hiép wéc Basel.

1. Gidi thiéu
Khdi qudt vé Basel

Nim 1988, Uy ban Basel vé
giam sat ngan hang ban hanh h¢
thong do ludng von va rii ro tin
dung véi tén thuong goi 1a Hiép
udc Basel 1. Theo yéu cau cua
Basel 1, cac ngan hang phai duy
tri ty 1€ von bit budc trén téng tai
san diéu chinh theo hé s rui ro
(CAR) ¢ muc an toan 8%. Basel
1 ciing dua ra dinh nghia vé cac
loai von ctia ngan hang va phan
thanh 3 cap xét theo kha ning chii
dong, va do d6 1a mirc do tin cay,
trong viéc str dung cac nguon von
dé img pho VO'l rui ro, tur cap 1
cao nhit dén cip 3 thap nhét. Do
von cap 3 ¢6 do tin cay thap nhat

nén von nay khong duoc xét dén
khi tinh ty 1& an toan von. Basel
1 phan loai tai san theo 4 murc rui
ro khac nhau 1a 0%, 20%, 50%,
100%. Céc quy dinh vé do ludong
rui ro cua Basel 1 nhin chung 1a
mang tinh cao bang vi muc do
rui ro cua céc tai san chi can ctr
vao tai san bdao dam va nhom
khéach hang ma khong céan ctr vao
quy md mon vay, thoi han vay va
hé sb tin nhiém cua tung khach
hang vay. Ngoai ra, Basel 1 méi
chi tap trung dén rui ro tin dung
ma chua dé cap dén rui ro hoat
dong cling nhu rui ro thi trudng.

Do nhitng han ché cta Basel
1, nam 2004 Uy ban Basel lai
gi6i thi¢u phién ban méi véi
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tén goi Basel 2, c6 hiéu luc tr
nam 2007 va két thuc thoi gian
chuyén d6i dén nam 2010. Noi
dung cua Balse 2 bao gom 3 try
cot chinh: tru cot tha nhat lién
quan dén duy tri ty 1& vén bt
bugc, try ct thu 2 va thu 3 lién
quan dén quy trinh danh gia hoat
dong thanh tra, giam sat va cong
bd thong tin. Theo tru ¢t 1, ty 1€
von bét budc téi thiéu van 1a 8%.
Cac dinh nghia vé vbn khong
thay d6i va tor s dé tinh CAR
van bao gdm von cdp 1 va von
cap 2. Tuy nhién, phin méu sb
dé tinh CAR c6 mot sb thay do6i
dang ké: hé s rui ro cua tai san
khong chi phu thudc vao tai san
dam bao va nhom khach hang,
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ma con phy thudc vao do nhay
rii ro trong moi loai va hé $6
tin nhi€ém cua tirng khach hang,
hé sé nay duoc mé rong tir 0 —
100% theo Basel 1 1én 0 — 150%
theo Basel 2. Ngoai ra, miu s
ciia CAR khong chi c6 tong tai
san c6 diéu chinh theo hé s rui
ro ma con bao gdm 12,5 lan téng
v6n quy dinh cho dy phong rii ro
hoat dong va rui ro thi truong.

Mic du da c6 mot sb cai tién
dang ké so voi Basel 1, nhiing
tiéu chuén cua Basel 2 dugc cho
1a vin chwa di manh dé ngin
hang c6 thé chdng d& truée hang
loat c4c rui ro. Mot lan nita, vao
ngay 12/9/2010, Uy ban Basel da
gidi thigu b tiéu chuin an toan
von toi thiéu véi tén goi Basel
3. B0 tiéu chuén nay co6 hi¢u lyc
tlr ndim 2013 va s& két thuc thoi
gian chuyén ddi vao dau nam
2019. Basel 3 ¢6 4 diém thay d6i
dang chu y:

Thir nhdt, ra soat lai cac tiéu
chuan vbn cip 1 va vén cép 2,
dinh nghia chat ché hon nham
nang cao hon nita chat luong
vbn. Theo d6, nhitng tai san co
chat luong kém sé& phai khiu trix
thang vao vbn c¢6 phan thuong.
Chang han, khoan von vuot qua
giéi han 15% dau tu vao cac to
chirc tai chinh khac, khoan von
c6 ngudn gde tir s thué thu nhap
hoan lai...s& dugc khau trir vao
v6n chi so hiru.

Thir hai, yéu cau cic ngan
hang phai ting muc von du trir,
dic biét 1a von cua cac cha so
hiru. Cu thé 14 ning ty 18 von cia
cd dong thuong tdi thidu tir 2%
1én 4,5%; nang ty 1€ von cép 1 tbi
thiéu tir 4% 1én 6%; bd sung von
dém du phong tai chinh dam bao
béng von chu s& hiru 2,5%; bd
sung von dém dy phong sy suy

Hinh 1: L6 trinh thwc thi Hiép wéc Basle 3 (Bon vi: %)

Téng vén téi thiéu
céng von dém du
phéng tai chinh
vén dém dy phang
tai chinh

Ty 1é vOn cap 1 t6i
thiéu
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giam theo chu ky kinh t& dam
bao bang von chu s¢ hitu phd
thong tir 0 — 2,5%. Néu khong
xét dén khoan von dém du phong
tai chinh 2,5%, ty 1 v6n bat budc
t6i thiéu van 1a 8%. Tuy nhién,
két cau cua céc loai von da c6 su
thay doi theo hudng tang ty trong
von cép 1, bao gdm ting ty trong
vén chi s hitu phd thong trong
von cap 1.

Thir ba, gi6i thi¢u phuong
phap giam sat an toan vi mo
nham han ché ri ro hé théng.
Phuong phap nay hudng dén myc
tiéu lam giam muc d khuyéch
dai cua khung hoang theo chu ky
kinh té va nhitng rui ro xuét phat
tr moi quan hé phu thuoc lan
nhau gitta cdc dinh ché tai chinh,
dac biét 1a nhitng ngan hang git
vai trd quan trong trong hé thong
tai chinh ctia quic gia.

Thir tur, dua ra cac tiéu chuin
do Iuong thanh khoan ctia ngan
hang. Theo do6, cac ngan hang
dugc yéu cau phai ndm gitt nhidu
hon céac tai san c6 tinh thanh
khoan cao va c6 chat luong cao
dé dap tmg nhu cau chi tra trong
nhing truong hop bat thuong.

Nhitng quy dinh co ban cua
VN vé dam bdo an toan von va
thach thirc trong qua trinh thuc
hién

Quy dinh vé dam béo an toan
trong hoat dong cuia to chirc tin
dung duoc thé hién kha ro trong
Thong tu sb 13/2010/TT-NHNN
ban hanh ngay 20/5/2010 cua
Ngan hang Nha nudc VN. NoOi
dung cta Thong tu nay thé hién
3 van dé then chdt: (i) Tang ty
1¢ an toan von tdi thiéu (CAR)
1én 9%; (ii) Han ché viéc tham
gia vao cac hoat dong lién quan
chimg khoan va kinh doanh bét
dong san d6i v6i cac ngan hang
thuong mai; va (iii) Tang cuong
quy dinh vé dam bao kha ning
thanh khoan cua cac t6 chirc tin
dung. Tiép theo Théng tu 13 1a
mdt s thong tu khac nhu Thong
tw s6 19/2010/TT-NHNN ban
hanh ngay 27/9/2010, Thong tu
s6 22/2011/TT-NHNN ban hanh
ngay 30/8/2011, cac thong tu nay
dugc ban hanh nhim bd sung,
stra d6i mot s6 didu ctia Thong tu
13. Nhin chung, Thong tu 13 va
cac thong tu c6 lién quan dén quy
dinh dam bao an toan vén cho hé

S6 25 (35) - Thang 11-12/2015 PHAT TRIEN & HOI NHAP




— T . —
;:@!__\n o \ o
= .
e~ e
——)

* ; J/PBank

Ngan Hang Viét Nam Thinh Vuwong

thong ngéan hang thuo‘ng mai da
c¢6 nhiéu chuyen bién tich cuc
theo huéng tiép can ngdy cang
gin v6i cac quy dinh cia Basel,
dac biét la Basel 1 va Basel 2.
Tuy nhién, quy dinh trong céc
Thong tu ndy van con mot sd bat
cap, han ché sau:

Thir nhdt, miu s tinh CAR
cia VN chi tinh dén rii ro tin
dung, trong khi theo Basel 2 da
tinh dén ca rui ro hoat dong va
rui ro thi truong.

CAR = (Vén cip 1+ Vén cip
2) : (Tai san co6 rui ro + Rui ro
thi truong + Rui ro hoat dong) >
8%

Diéu nay phan anh thyc té 1a
mic du phan 16n cac ngan hang
thwong mai VN déu co ty 16 CAR
16n hon quy dinh 9%, song con
sé nay khong du y nghia dé noi
rang cic ngan hang thuong mal
da dat duo’c chuin quy dinh vé
ty 18 von téi thiéu theo quy dinh

cua Basel 2. RO rang, khi tinh
dén ca rii ro thi truong va rai
ro hoat dong, ty 1¢ CAR cua cac
ngan hang thuong mai VN phai
duoc tinh lai v&1 mure thép hon
nhiéu so vé6i thuc té dang dugc
cong bo.

Thir hai, quy dinh v& hé s6 rui
ro con mang tinh cio bang va don
gian. H¢ s6 rui ro duge xay dung
chi can cu vao tai san bao dam
va dbi tuong, chua chi tiét theo
murc do rui ro cua khach hang va
dac diém ciia mon vay nén chua
phan anh chinh xac muc do rui
ro ctia khoan tin dung d6. Chang
han, rui ro gitta cho vay kinh
doanh bt dong da hinh thanh va
cho vay bat dong san hinh thanh
trong tuong lai 1a khong gidng
nhau, rui ro cling khac nhau gitra
cho vay tng trude tién ban ching
khoan va cho vay cam cb chimg
khoan. Tuy nhién, theo Thong tu
13, nhitng khoan tin dung nay déu
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c¢6 hé so rui ro 1a 250%. Nhung
khoan tin dung dang duoc xép
nhom 1 ciing c¢6 thé co cung mot
h¢ s6 riii ro nhu nhitng khoan tin
dung xép nhoém 2, 3, 4, 5, néu céc
khoan tin dung nay c6 cung dbi
tugng va cung loai tai san dam
bao. Véi cach quy dinh nhu vay,
cac ngan hang c6 cung ty 1€ an
toan vén c6 thé dang d6i dién voi
thuc té cac mirc do rai ro khac
nhau. Quy dinh cao bing h¢ s6
rti ro c6 thé khién cac ngan hang
nd lyc gia ting hé s6 CAR khong
phai dya vao viéc tai co cAu danh
muc tai san theo hudng giam cac
loai tai san ¢c6 murc do rui ro thuc
té cao, ma nguoc lai, s€ khuyén
khich ho cép tin dung dua trén
yéu td tai san dam bao. Diéu nay
gdy hé qua 1a khi yéu té tai san
dam bao 14n 4t cac yéu té khac,
ngan hang co6 thé chap nhén ca
nhitng khach hang c6 chit lugng
tin dung khong cao; qua d6 lam
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gia tang muc do rui ro cho ngan
hang.

Thir ba, cac quy dinh moi chi
tap trung & ndi dung tang von didu
1¢ 1én t6i thiéu 12 3000 ty dong va
hé s6 CAR 1én 9%. Trong ngin
han, von diéu 1& va CAR c6 mbi
quan hé ty 1¢ thuan. Tuy nhién,
xét trong dai han, viéc ting von
didu 1& chua hin di lam ting
CAR. Khi ting v6n diéu 1¢, ngan
hang phai thuyet phuc duoc céc
co dong rang ty sudt lgi nhuan
trén von chu so hitu trong tuong
lai s€ tang hoic it nhat 1a khong
glam Pé duy tri hodc gla tang ty
suat loi nhuan trén vén chu s
hiru, ngan hang budc phai ting
hé s6 don bay tai chinh, dong
thoi mé rong hoat dong dau tu
va tin dung. H¢ qua 1a trong dai
han, hé s6 CAR cua ngan hang
kho duy tri & muc cao.

Tu nhitng thuc té trén, bai
viét tap trung phan tich mdi quan
hé gitra ty 1& von tu c6 va rii ro
cua cac ngan hang thuong mai.
Trong do, cac cau hdi nghién ctru
duoc dat ra la:

(1) Céc ngan hang thuong mai
phan tng nhu thé nao, wu tién
thay d6i co cdu vén hay co ciu
tai san, trude ap luc ting hé sd
CAR cua ngan hang nha nuéc?

(2) Viéc gia tang von tu co
cua ngan hang thuong mai cé
anh huong nhu thé nao dén rui ro
cua ngan hang?

2. Lugc khao cac nghién ciru
trudc

2.1. Méi quan hé giita mirc quy
dinh vén va viii ro

Trong nhiing nim gan day, rat
nhiéu nghién ctru 1y thuyét va co
thuc nghiém dd duogc tién hanh
dé xem xét moi quan hé giira vn
va rii ro trong ngén hang. Mot s6
nghién ctru cho thdy mdi quan hé

cung chiéu gitra von va rii ro, goi
¥ rang nha quan 1y khuyén khich
cac ngan hang ting von s& co thé
giam muc do rui ro (Pettway, 1976;
Demirguc- Kunt va Huizinga,
2000; Iannotta et al, 2007;...).
Phuong phép tiép can truyén thong
dé diéu tiét ngan hang nhan manh
nhiing tac dong tich cuc cua viéc
yéu cau an toan von tdi thiéu. Vén
duge xem nhu mot bd dém han ché
thiét hai cho ngan hang. Hon nira,
do str dung vén cta chu sé hitu,
nén ngan hang co thé giam bét cac
khuynh hudéng tham gia vao cac
hoat dong c6 nguy co cao (Ben
Bouheni, 2014). Tuy nhién, mot
s6 nghién ctru khéc lai cho két qua
nguoc lai. Von va riii ro ngan hang
c6 thé dién ra mbi quan hé nghich
bién do nhiing rui ro vé& dao dc,
theo d6 cac ngan hang c6 thé truc
loi tir hé théng bao hiém tién giri
(Demirguc-Kunt va Kane, 2002).
Ngoai ra, trong nghién ctiu cua
Faten Ben Bouheni va Houssem
Rachdi (2015) vé tung dung viéc
do ludong yéu cau an toan vén
tai cac ngan hang thuong mai
Tunisia, bang cach st dung ty
trong tai san c6 rui ro trén tong
tai san, két qua thu dugc cho
thdy: Pau tién, vén va mic do
rui ro ¢6 tdc dong nguoc chiéu,
c6 nghia 14 ting von s& giam muc
do rai ro cho ngan hang. Thur hai,
ngan hang cang 16n thi cang quan
Iy tt rui ro, vi ho ¢6 nhiéu kinh
nghiém trong vi¢c quan ly rii ro
thong qua viéc da dang hoa danh
muc.

Tuy nhién, Rime (2001) lai cho
rang khong c6 méi quan hé giita
rii ro va von trong ngin hang.
Ong tién hanh nghién ciru bang
cach xem xét cac mdi quan hé giira
rii ro va von trong cac ngén hang
thuong mai trong giai doan 1989-

1995, 6ng da st dung mot mo hinh
hé phuong trinh dé phan tich viéc
diéu chinh vén va rui ro trong ngan
hang Thuy Si. Nhan thdy trong
nhitng ndm gan day, cic nha quan
Iy da bét dau tap trung nhidu hon
vao ty 18 an toan von ciia cac ngan
hang dé ting cudng su 6n dinh cia
hé théng tai chinh. Rime phan tich
cac ngan hang Thuy Si da phan
{mg thé nao véi nhing quy dinh
trén. Pong thoi ong ciing sir dung
sO liéu va mo hinh kinh t& lugng
dé phan tich mdi quan hé giita viéc
didu chinh vén va rui ro tai cac
ngan hang Thuy Si, khi ho budc
phai tuan theo muc von quy dinh
t6i thiéu. Két qua chi ra ap lyc diéu
tiét va nhitng quy dinh cta chinh
phu khién cho céc ngan hang phai
tang von, nhung diéu nay lai khong
anh huong dén muc do rui ro cia
cac ngan hang.
2.2. Quy dinh mirc von téi thiéu
Quy dinh mic von t6i thiéu
duoc dat ra chu yéu boi su lo ngai
rang mot sb ngan hang c6 thé gitr
it von hon murc an toan can thiét.
Vé 1y thuyét, cac yéu cau vé von
s€ duoc xac dinh boi cac mo hinh
dua trén cac mo hinh lya chon gia
(Option-Pricing). Theo d6, mét
ngan hang khong duoc kiém soat
s& c6 danh muc dAu tu rti ro va don
bay vuot qua mic an toan nhim
tdi da hoa lgi nhuén (Benston et
al, 1986; Furlong va Keeley, 1989;
Keeley va Furlong, 1990). Yéu
cau vé von co thé han ché nhimng
rui ro dao dic bﬁng cach budc cac
¢ dong ngan hang phai chiu mot
phin céc khoan 1. Chinh vi vy,
bang viéc ¢6 nhidu von hon va it
rii ro hon, ngan hang s& co thé
giam xac sudt v& no. Tuy nhién,
theo Kim va Santomero (1988); va
Rochet (1992) lai cho rang chi phi
tir viéc ting von s& lam giam loi
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nhuan ky vong cua ngan hang. Do d9, cac ngan hang
van c6 thé chon lya cac khoan vay hoac cac khoan dau
tu voi mot loi nhuan cao hon va cé nguy co cao hon.
Nhu vay trong mdt s trudng hop, su gia ting rui ro
cua ngan hang vuQt qua muc chiu dung cua viéc tang
von va din dén mot xac suat v& ng cao hon.

Viée xac dinh von tdi thiéu dua trén rai ro cta chinh
ngan hang ¢6 thé gitp loai bo nhimg han ché tir viée
ap dat von cho cac ngan hang Tuy nhién, thuc té cho
thay cac yéu cau von i thiéu hién nay lai khong phan
anh dugc chinh x4c murc d6 rui ro cua cac ngan hang.
Vi du theo Avery va Berger (1991), ty 1¢ nay s tinh
khoang 5% tong s dur no vay cia ngan hang Néu co
nhimng sai sot trong viéc tinh toan vén tdi thiéu, s& co
thé gay ra bat 6n cho ngan hang, cac ngan hang bi bat
phai nang vén theo mirc quy dinh von tdi thiéu dé lam
giam bat riii ro, tuy nhién thyc té rti ro kinh doanh lai
c6 thé tang.

2.3. Yéu cdu vé von, chi phi diéu chinh va dém vén

Trong céc nghién cltru cia Shrieves va Dahl
(1992) va cac bai nghién ciru mé rong dugc thuc
hién bdi Jacques va Nigro (1997), va Ediz, Michael
va Perraudin 1 (1998), cac nha nghlen ctiru nay khi tinh
toan mufc von t6i thiéu c6 dé cap dén chi phi dleu
chinh vdn va “dém vén”. Do viéc diéu chinh ty 1¢ von
s& ton chi phi, nén cic ngén hang s& phai giit nhidu
v6n bang hodc hon mirc t6i thiéu theo yéu ciu cia co
quan quan Iy. Thém véo d6, do c6 hién tuong bat can
xung thong t1n Myers and Majluf (1984) cho rang
cac thong tin vé viéc ngan hang thiéu vén s& gay anh
huong xau dén hinh anh va gia tri cia ngan hang trén
thi truedng tai chinh. Hon nira, cac c6 dong s& bt budc
dong gop thém vén mai néu cac ngan hang bi thiéu
von tram trong.

Nhu d3 @& cap & trén, chinh vi ¢ cac chi phi cho
viée diéu chinh ty 1€ vbn, cac ngan hang néu c6 von
thap hon mirc von t6i thiéu theo quy dinh s& khong co
kha nang phan ung ngay lap tirc. Do do6, ngan hang co
thé phai chiu phat theo quy dinh, hodc tham chi t¢ hon
ngan hang co thé bi déng cira. Chinh vi vay, cic ngén
hang thudng dé mot von dur thira hon so voi muce quy
dinh t6i thiéu — “dém vén” - dé giam xac suat vi pham
cac yéu cau von phép dinh, dic biét dbi véi cac ngan
hang ¢6 ty 1¢ von thudng xuyén bét on.

3. Dir liéu nghién ciru

Dir liéu dugc tap hop tir 15 NHTM trong khoang
thoi gian tr nam 2009-2014. Cac dir liéu dugc cac
NHTM cong bo tir nam 2004-2015, tuy nhién vao

PHAT TRIEN & HQI NHAP S6 25 (35) - Thang 11-12/2015

2004-2006 c6 rat nhiéu NHTM khong cong bd thong
tin trong khoang thoi gian nay. Ngoai ra, trong khoang
thoi gian 2006-2008, nén kinh t& VN chiu tic dong cia
khiing hoang kinh € thé gi6i kém theo nhiéu sy kién
bién dong trong hé thong NHTM; vi vay, tinh hinh hoat
dong cua cac NHTM néi riéng khé bat on. Riéng ndm
2015, rit nhiéu cac NHTM chua cong bd thong tin. Cac
dir liéu dugc nhém tac gia thu thap tir cac bao cao tai
chinh va bao cdo thudng nién duoc cong bd hang nam
cta cac NHTM. Dir li¢u duogc tap hop tir 15 NHTM
dugc Iya chon ngau nhién thuan tién véi hy vong mang
duoc tinh dai dién cho téng thé cac NHTM.

4. M6 hinh nghién cltu, cac gia thuyét va phuong
phap nghién ciru

4.1. M6 hinh nghién cviru

Bai viét nghién ctru mdi quan hé gitra ty 18 von tu ¢6
va rui ro cua ngan hang thuong mai. Dya trén nghién
ciru cua Shrieves & Dahl (1992), Rime Bertrand
(2000), Faten Ben Bouheni (2015), cac mo hinh dugc
dé xut gom:

MO0 hinh 1:

Cap, =P, + BRPL, + BRPG, + fsize, + f dep,,
+ ﬁjl’lpl” +IB6ROAi,r + ﬁ7capi,t-] te (1)

M0 hinh 2:

delrisk, =v,+v,RPL, +7,RPG, +vsize, +vy,cap,
+v,LEVD, +BROA, +3 )

V6i € va & 1an luot 14 cac phan du cia md hinh 1
va2.

Trong do:

Cap: Bién dai dién cho von cha s& hitu cua ngan
hang. Bién Cap duoc tinh bang cach iy log ciia von
chu s¢ hiru (Shrieves & Dahl, 1992).

Npl: Bién dai dién cho ng xdu ctia ngin hang.
Bién npl dugc tinh bang cach lay log ctia ng xau.

Size: Bién dai dién cho quy mé cia ngan hang.
Bién size duoc tinh bang cach liy log cua tong tai
san (Shrieves & Dahl, 1992).

Dep: Bién dai dién cho tién giri huy dong cua
ngan hang. Bién dep duogc tinh bang cach lay log
clia tong tién guri (Dahl & Shrieves, 1990).

ROA: Bién dai dién cho kha nang sinh 101 cua
ngan hang. Bién ROA dugc tinh bang cach liy
loi nhuan sau thué chia cho tong tai san (Dahl &
Shrieves, 1990).

Delrisk: Bién dai dién cho su thay ddi rai ro cua
ngan hang. Bién delrisk dugc tinh bang cong thirc:
(Shrieves & Dahl, 1992)
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delrisk, = [No¢ xau/Tong tai
san]. [Nor xau/Tong tai san].

LEVD Bién dai dién cho ty
1¢ don bay cua ngan hang. Bién
LEVD la mét bién gia c6 gié tri 0
va 1, LEVD s& nhan gia tri 1 néu
ty 1¢ don bay 16n hon hoic bang
10%, nguoc lai LEVD s€ nhan
gia tri 0 (Baer & McElravey,
1992).

RPG va RPL: Bién dai dién
cho dau hiéu ap lyc tir quy dinh
ty 18 an toan von ti thiéu (CAR)
(Peltzman, 1970), (Dietrich &
James, 1983) va (Mingo, 1975):

- P6i v6i bién RPL s& nhan gia
tri 0 néu NHTM c6 hé s6 CAR
16n hon 9%, néu h¢ s6 CAR nho
hon 9% thi RPG sé dugc tinh
nhu sau:

RPL=1/9% - 1/CAR

- béi VO’l bién RPG s& nhan
gia tri 0 néu NHTM co hé sb
CAR nhé hon 9%, néu hé sd
CAR 16n hon 9% thi RPG s¢
duoc tinh nhu sau:

RPG=1/9% - 1/CAR

4.2. Cdc gid thuyét

cap, : Bién do tré cua von
duoc ky vong s€ c6 anh huong
tich cuc dén bién vbn chu vi khi
NHTM c6 diéu kién ting vén
trong nam trude do s& c6 du didu
kién dé dang dé tang von trong
nam tiép theo.

size, : Ky vong tac dong tich
cuc dén von chu sé hiru vi khi
quy mé gia tang ngan hang s&
phai ting von dé dam bao cac
quy dinh cua Ngan hang Nha
nude. Bién size,, €0 thé anh
huong tich cuc hoac tiéu cuc dén
bién delrisk,, diéu ndy tuy thudc
vao su lua chon co cau tai san
va kha ndng quan tri tai san cua
ngan hang.

ROA, : Ky vong sé tac dong
tich cuc den von chu s¢ hitu vi
khi NHTM c6 loi nhuan 1én hon,
s& d& dang hon dé gia ting von
chu s6 hiru bang cach giir lai loi
nhuan. ROA,  ciing dugc ky vong
sé tac dong tlch cuc dén delrisk,
vi khi cac ngan hang theo du01
muc tiéu lgi nhuan cao, ho c6 thé

phai chip nhan danh dbi bang
viéc lya chon cac dy an dau tu cd
murc do rui ro cao hon.

npl, : Ky vong s¢ tac dong
tich cuc dén vén chu so hu’u vi
khi NHTM c6 nhiéu ng xAu, cac
NHTM s¢& gia tang von dé dam
bao hé s6 an toan tdi thiéu.

dep, : Ky vong s& tac dong
tiéu cuyc dén gia tang von vi cac
NHTM co toe d6 gia ting tién
giri cao s& co dong lyuc dé gitr von
& muc thip.

LEVD, : Ky vong s€ cO tac
dong tich cuc dén cap,, va tiéu
cuc dbi voi delrisk; .

RPL, : i Pbi VO‘l cac NHTM
cd h¢ so CAR nhd h0'n 9% s€
c6 dong luc giam no x4u va gia
tang von chu s¢ hiru. Vi vay RPL
dugc ky vong ¢6 mdi twong quan
tidu cuc trong mbi quan hé voi
ng xau (delrisk, ) va tuong quan
tich cuc trong moi quan hé voi
vbn chi s¢ hitu (cap).

RPG Dbi v6i cac NHTM c6
hé s6 CAR 16n hon 9% s€ khong
c¢6 dong lyc giam no xau va gia
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Bang 1: Téng hop cac gia thuyét

Bang 2: Théng ké mé ta cac bién

nghién ctru
Variable Obs Mean Std. Dev. Min Max
. _ cap 88 6.994334 3267082 6.066713 7.732994
Tén bién cap,, delrisk; ,
: : RPL 76 .0577591 2587901 0 1.357717
RPL,, + - RPG 89 -2.217001 1.872908 -7.389488 0
RPG, i N npl 73 14.30027 1.310967 9.4572 17.36873
size 89 8.095972 384205 7.271608 8.820288
SIZ€;, * *- dep 88 18.36357 8901327 16.33066 20.08451
dep,, - ROA 88 .0109375 .0059045 .0002 .0235
| . delrisk 88 .0001657 .0201256 -.1098206 1024638
np :
! LEVD 89 1910112 3953251 0 1
ROA,, + +
cap + ra khoi cdc bién doc 1ap, vi vAy cO  Bang 3: Két qua woc lwgng mé hinh 1
it-1 R y r r 2
thé udc luwong chinh xac hon anh Random
cap, * hudng ctia cac bién doc lap. Trong €@, Effect Fixed Effect
LEVD, - khi do, phuong phap Random -252268  -3741679
Effect gia dinh cac dac diém riéng (:2602523) (:544571)
) cua cac doi twong 1a ngau nhién  ReL, (‘83?22215’:5) (-6%2?;298)
tang von chu so hiru. Vivay RPG 3 khéng twong quan dén cac bién 0250664 0326915
dugc ky vong 6 mo1 trong quan dc 1ap, do d6 Random Effectxem  RPGi (00s3542)  (.0063421)
tich cuc trong mdi quan hé voi phan du cua cac doi tuong (khong . A751339**  654836**
iu (delrisk. ) va t popcA s SZ80 (4609144)  (.1919994)
no xau (delrisk; ) va twong quan  yiyong quan véi bien giai thich) la : :
tiéu cuc trong moi quan hé voi 6t bidn oiai thi 5P A 0269194 .0036455
° h o ~g q - mot bién giai thlfh m01 ]:)e quyeét dep,, (0534329)  (0558669)
von chu s¢ hitu (cap). dinh lya chon két qua udc lugng 0071681 0078456
cap, : Puoc ky vong s& tdc iy phuong phép Fixed Effect hay Pl (0071026)  (.0079782)
dong tich cuc deén delrisk; vikhi  Random Effect, bai viét sir dung 2844691  1.176353
. A1 ~ A 2 4 - ROA,
cac ngan hang da c6 ngudn von  phiong phap Hausman. Gia thuyét ' (1.402024)  (1.703316)
16, ap luc duy tri va gia ting 101 Khong ctia phwong phap Hausman — cap,, '?%%%% 4 '(253%57545)
nhuén khién ngan hang tim dén 13 wgc luong cua Fixed Effect va
R’ 0.9136 0.9195

nhitng khoan dau tu ¢6 rui ro cao
hon.
4.3. Phuong phdp woc lugng

Bai viét st dung dit liéu theo
kiéu bang (Panel Data) vi vy cac
phuong phap udc lugng méd hinh
1 va (2) dugc chon la Pooled OLS,
Fixed Effect va Random Effect. Tuy
nhién, d6i voi phuong phép Pooled
OLS mo hinh s€ bi rang budc chat
ché& vé khong gian va thoi gian ciia
cac d6i twong khi cac hé s6 hdi quy
khong d6i. Piéu nay lam phuong
phap Pooled OLS khong phan anh
dugc sy khac biét trong cac tac
dong cua ttmg NHTM. Phuong
phap Fixed Effect c6 thé kiém
soat va tach cac anh hudng riéng
bi¢t theo khong gian va thoi gian

Random effect 1a khong khac
nhau. Néu bac bo gia thuyét Khong
thi phuong phép Fixed Effect dugc
lya chon va nguoc lai.

5. Két qua nghién ciru

5.1. Thong ké mé td cdc bién
(Bang 2)
5.2. Két qua wéc lwong mé hinh

Két qua kiém dinh Hausman
cho thdy mé hinh 1 dugc
udc lugng theo phuong phép
Ramdom Effect!.

Két qua kiém dinh Hausman
cho thiy mé hinh 2 dugc udc
lugng theo phuong phap Fixed
Effect®.

! Prob>chi2 =
2 Prob>chi2 =

0.5144
0.0531
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Bang 4: Két qua wéc lwong mé hinh 2

delrisk, Rgpfggtm Fixed Effect
c 0732799 5493888
(0561265)  (.1750349)
mPL 0077867  -.0254861*
i (0098037)  (.0143752)
0017325 0030101
RPG,  (0016487)  (0030118)
e 0180083  -.0675576
W (0281424)  (.0452706)
oA -3534846  -.0675576
W (3364859)  (5454557)
- 0120864 0034227
P, (0204974)  (.0468656)
0038074 0004196
LEVD,  (0073241)  (0093327)
R 0.3244 0.1614
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Két qua cho thidy RPL khong
c6 y nghia § mo hinh 1, tuy nhién
da c6 y nghia & mé hinh 2 va
dung voi ky vong vé dau. Pidu
nay cho thiy cac ngan hang co
hé s6 CAR du6i mic quy dinh
9% s& co ap luc dé co cau lai tai
san va giam ng xau, qua dé giam
tai san quy d6i rui ro dé ting hé
s6 CAR.

Chi s6 RPG khong c6 y nghia
¢ mo hinh 2, nhung c6 y nghia &
mo hinh 1 va dung voi ky vong
vé dau. Diéu nay cho thy cac
ngan hang c6 hé s6 CAR cao hon
muc quy dinh s€ khong c6 ap luc
dé gia ting von cha sé hiru va toc
d6 gia tang von s& giam.

Su gia tang quy mo (Size)
khong c6 tac dong téi su thay d6i
rui ro, tuy nhién sy gia tang quy
md o tac dong tdi the d6 ting von
chu so hitu, két qua udc luong tir
mo hinh 2 cho thdy ngan hang ¢
toc do gia ting quy mo cang 1on
thi ¢6 toc do gia tang von chi so
hiru cang 16n.

Két qua cho thiy téc do ting
tién guri (dep) va ng xau (npl) déu
khong anh hudng toi the do ting
ctia von chu s hitu.

ROA c6 y nghia tac dong téi
toc do tang von chu so hiru va gia
tang rai ro, nhung su tac dong la
nguoc du trong hai mé hinh. Két
quéa tir mo hinh 1 cho thdy ROA
tac dong tich cuc dén su gia ting
tang ctia von chii so hiru. Didu d6
c6 thé duoc giai thich 13 cac ngan
hang cang tang lgi nhuan, cang
dé dang dung loi nhuan giit lai dé
gia ting von chii s hiru. Két qua
tir mo hinh 2 cho thiy ROA tac
dong ti€u cuc dén su gia tang rui
ro. Cac ngan hang cang gia tang
lgi nhuan s€ lam giam sy gia tdng
rui ro.

Téc do gia ting von chu so

hitu (cap(-1)) cua ky trudc co tac
dong tich cuc dén toc do gia ting
vbn chi so hitu cua ky sau. Céc
ngan hang dé dang gia ting vén
chu s¢ hiru vi da c6 kinh nghiém
tur ky truge do.

Céac bién vén (Cap) va don
bay tai chinh (LEVD) khong ¢
¥ nghia tac dong dén su thay d6i
rii ro. Pidu ndy cho thdy khi
ngan hang gia ting von hay thay
d6i don bay tai chinh ciing khong
anh huéng dén chit luong cic
khoan tin dung.

6. Két luan

Nhin chung, quy dinh cao bang
vé hé s6 CAR phai cao hon hodac
bang 9% ctia NHNN di c¢6 nhicu
tac dong téi hé thong NHTM. Doi
v6i cde NHTM c6 hé s6 CAR hién
tai dudi 9%, quy dinh nay co tac
dung tao ap luc dé cac ngan hang
co cAu lai tai san bang cach giam
cac loai tai san c6 hé s rii ro cao,
thay vi gia ting von chi sd hitu.
Tuy nhién, di v6i cac NHTM cb
hé s6 CAR hién tai cao hon mic
quy dinh s& khong con nhiéu dong
luc dé gia tang von chi sé hitu. Sy
gia ting von chu s hitu clia cac
ngan hang chiu anh hudng boi céc
nhan t6: quy mo tai san, ty suat
sinh lgi cua tai san va mirc d thay
ddi v6n chu so hiru cua ky trude.
Trong khi d6, thay di tong tai san,
ty suat sinh loi ciia tai san, quy
md von chi s¢ hitu khong co anh
huéng dén rui ro ciia ngan hang
thuong mai®
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